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TOIMINTAKERTOMUS VUODELTA 2024
ETUUDET JA TOIMINTAPIIRI

Apteekkien Elékekassa (jaljempéna Eldkekassa) hoitaa Suomen apteekkialan tydntekijan elakelain (TyEL) ja yrittajan
elakelain (YEL) mukaista eléketurvaa.

Elakekassan toiminta on jaettu kahteen osastoon: Tyéntekijan elékelain mukaista peruseléketurvaa hoitavaan B-
osastoon, johon kuuluvat kaikki osakkaiden palveluksessa olevat tydntekijat, joiden tyésuhde on TyEL:n alainen seka
yrittajan peruselaketurvaa hoitavaan C-osastoon, johon kuuluvat apteekkarit ja heidén apteekkityossansa avustavat
perheenjasenet.

Osakkaat

Elakekassan osakkaita ovat 31.12.2023 alkaen olleet l&ékkeiden vahittdiskauppaa ja laékehuoltoa harjoittavat tyon-
antajat seké laskkeiden vahittsiskauppaan ja ladkehuoltoon kiinteasti liittyvat tyénantajat, Suomen Apteekkariliitto ja
Suomen Farmasialiitto SFL ry, sek4 liittojen enemmistéomisteiset l&akealalle palveluita tarjoavat tyénantajat, joiden
toiminta tukee lagkkeiden vahittaiskaupan ja ladkehuolion toimintaa, ja jotka liséksi muodostavat alan liittojen ja koko
alan kanssa toiminnallisen ja taloudellisen kokonaisuuden. Eldkekassan osakkaina on tyénantajia, joiden toiminta
tukee laakkeiden vahittaiskauppaa ja ladkehuoltoa. 24.5.2024 alkaen tuli voimaan s&éntémuutos, jonka perusteella
myés Apteekkien tydnantajaliitto Apta ry ja Suomen Proviisoriyhdistys ry voivat halutessaan liittya elékekassan osak-
kaiksi. Osakkaita oli toimintavuoden paattyessa 651 (649 vuonna 2023).

Toimintapiiriin kuuluvien lukuméaara

31.12.2024 31.12.2023 Muutos
B-osasto 7572 7375 + 197
C-osasto 715 694 + 21

KASSANKOKOUS

Varsinainen kassankokous pidettiin 24.4.2024. Kokouksessa kasiteltiin Elakekassan saantdjen 20 §:n mukaiset asiat.
Lisaksi kasiteltin sdantémuutos.

Kokoukseen osallistui kuusi B-osaston vakuutettua, jotka lisiksi edustivat annetuilla valtakirjoilla 272 vakuutettua.
Kokoukseen osallistui myés nelja osakasta, jotka olivat samalla C-osaston jasenid. Kokouksen puheenjohtajana
toimi apteekkari Anders Karlsson.

HALLINTO

Hallitus

Elakekassan hallitukseen kuuluu kuusi jasents, joista kolme edustaa B -osastoa ja kolme C -osastoa. Kummallakin
osastolla on yksi ryhmakohtainen varajasen. Hallituksen jésenten ja varajasenten toimikausi on koime vuotta. Halli-
tuksen puheenjohtajana on toiminut apteekkari Tommi Saarelainen (21.4.2021 alkaen). Varapuheenjohtajana on toi-
minut tydmarkkinajohtaja Minna Halikka (26.4.2023 alkaen). Hallituksella oli toimintavuoden aikana kahdeksan ko-

kousta. Hallituksen kokoonpano on ollut varsinaisesta kassankokouksesta lahtien seuraava (suluissa toimikauden
paattymisajankohta). Huom. kauden paattyminen voi poiketa aiemmasta sééntéuudistuksen seurauksena.

C-osaston jasenten ja eldkekassan osakkaiden edustajat
Varsinaiset jisenet

Apteekkari Tommi Saarelainen, Imatra, (31.12.2025)
Apteekkari Anna Schoultz, Kirkkonummi, (31.12.2026)
Apteekkari Risto Holma, Espoo, (31.12.2027)

Varajédsen
Apteekkari Tiina Heikkild, Kauniainen, (31.12.2026)
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B-osaston jdsenten edustajat

Varsinaiset jasenet

Tyémarkkinajohtaja Minna Halikka, Espoo, (31.12.2025)
Farmaseutti Katja Tanskanen, Yiamylly, (31.12.2026)
Farmaseutti Soili Rikkonen, Lempaala, (31.12.2024)
Varajiasen

Sairaala-apteekkari Paula Haapakoski, Ylivieska, (31.12.2026)
Tydvaliokunta

Hallituksen tyévaliokunnan jasenina toimivat hallituksen puheenjohtaja, varapuheenjohtaja, elékekassan toimitusjoh-
taja, sijoituspaallikko ja talouspaéllikké. Liséksi lasna voi olla johtoryhman jasenié riippuen kokouksissa kasiteltavista
asioista. Ty6valiokunnan tehtévana on ollut toimia valmistelu- ja paatéselimena hallituksen valtuuttamissa asioissa
seka hoitaa Elakekassan sijoitustoimintaa hallituksen méagritteleméan strategian mukaisesti. Tyévaliokunta piti semi-
naaripaivan 7.8.2024. Lisaksi tyévaliokunta piti kaksi kokousta vuoden 2024 aikana.

Tilintarkastajat

Kassankokous valitsi Elakekassan vuoden 2024 tilejé ja hallintoa tarkastamaan Tilintarkastusyhteisé Pricewaterhou-
seCoopers Oy:n, jossa vastuullisena tilintarkastajana toimii KHT Martin Grandell. Tilintarkastusyhteisén toimiessa
tilintarkastajana ei varatilintarkastajaa nimeta.

HENKILOSTO JA ASIANTUNTIJAT
Henkilésto

Elakekassan toimitusjohtajana on toiminut KTM Hannu Hokka ja toimitusjohtajan varahenkiléné on toiminut eléke-
hallintopaallikké Marja Koponen. Vuonna 2024 elékekassan palveluksessa oli 17 henkil6a. Kassan henkilésté on
soveltanut tydn hybridimallia eli ty6ta on tehty joustavasti seka toimistolla etté etatyossa.

Asiantuntijat ja ulkopuoliset palvelut

Elakekassan vakuutusmatemaatikkona on toiminut Lauri Ojala, SHV, Porasto Oy:sta. Riskienhallintatoiminnon asi-
antuntijana on toiminut riskienhallintajohtaja Janne Ryh&nen, Porasto Oy:sta. Saénndsten noudattamista valvovasta
toiminnosta (compliance) on vastannut Jenni Laininen, Laininen Law Oy:st&. Tietosuojavastaavana on toiminut OTM
Elli Heino, Porasto Oy:sté. Asiantuntijaléékéring on toiminut LL, tyéterveyshuollon erikoislaakéri Otso Ervasti.

TOIMINTAYMPARISTO

Elakevakuuttajien toimintaymparistéén vaikuttivat toimintavuonna 2024 aleneva korkotaso ja maltillistunut inflaatioke-
hitys. Yhdysvaltojen osakemarkkinoiden vahva imu, mutta toisaalta Euroopan talouskasvun hyytyminen vaikuttivat
osaltaan sijoitusmarkkinoilta saatuun tuottoon. Geopoliittinen epévarmuus jatkui Vengjan Ukraina-hyokkayssodan

pitkittyessa ja sita lisési Lahi-ldan kriisi Gazassa, mutta energian maailmanmarkkinahinnat pysyttelivat kuitenkin
melko maltillisina.

Eldkejarjestelma

Elakes#atio- ja eldkekassalain voimaan tulon vuoksi Eldkekassa muutti s&antéjaan uutta saéntelyd vastaavaksi
31.12.2023 alkaen. Vuoden 2024 kassankokous paatti myés pienehkén muutoksen saantsihin Elékekassan toimin-
tapiiriin liittyen. Elakekassan toimintapiiriin kuuluvat muutoksen jalkeen Apteekkien tyénantajaliitto Apta ry ja Suomen
Proviisoriyhdistys ry. Finanssivalvonta vahvisti muutokset voimaan s&éntéihin 24.5.2024 alkaen.
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Elakekassassa ofettiin kayttoon yrittajan elakelain mukaisten vakuutuksien hoitamiseen tarkoitettu uusi YEL-jarjes-
telma jo joulukuussa 2023. Jarjestelman kehittaminen jatkui edelleen vuonna 2024, ja YEL-vakuuttamisen asiat on
jo hoidettu kokonaan uuden jarjestelman avulla koko vuoden 2024 ajan. Jarjestelméan kehittdminen jatkuu viela arvi-
olta ainakin osan vuotta 2025.

Yrittajan eldkelain muutokset tystulon tarkistamisesta tulivat voimaan vuoden 2023 alusta. Ty6tulotarkistuksia on
tehty vuonna 2023 alle 15 000 euron tyétuloille seka vuonna 2024 tarkistettiin kaikki 15 000 euroa suuremmat, mutta
alle 25 000 euron tydtulot. Tydtulojen tarkistaminen jatkuu vuonna 2025 kaikkien yli 25 000 euron tyétulojen tarkista-
misella. Vuonna 2025 tarkistettavat tyotulot ovat eldkekassassa selkeasti suurin tarkistettava ryhmé. Vuoden 2025
jalkeen YEL-vakuutettujen tyétulot tarkistetaan joka kolmas vuosi. Elékekassa on tyétulotarkistuksien vuoksi tarvitta-
essa lahestynyt YEL-vakuutettuja asiassa kirjeitse. Elékekassan vakuutetuille on tdhdn mennessé tarkistuksen pe-
rusteella tehty muutamia ty6tulojen muutoksia.

Elakeuudistusta valmisteltiin tydmarkkinoiden keskusjarjestéjen seka ministerididen tydryhmissa tiiviisti koko vuoden
2024 ajan. Tydémarkkinakeskusjérjestét saavuttivat neuvottelutuloksen muutoksista elakejarjestelmaén 19.1.2025 ja
alustavasti neuvottelutulos taytti uudistukselle asetetut tavoitteet. Lain muutoksien valmistelu aloitetaan STM:ss&
tydryhmassa kevaan 2025 aikana.

Elakeuudistuksen keskeinen osa on sijoitusuudistus, joka parantaa yksityisten alojen tyéelakelaitosten mahdollisuuk-
sia tavoitella parempia tuottoja elékevaroille. Se nostaa osaketuottosidonnaisen lisdvakuutusvastuun (OLV) 30 pro-
senttiin, miké osaltaan mahdollistaa sijoitusten osakepainon kasvattamisen maksimissaan 85 prosenttiin. Se laskee
vakavaraisuusrajan turvaavuustason 95 prosenttiin, miké& vahent&é sijoitusten pakkomyyntié epasuotuisina aikoina.
Uudistus laajentaa velkavivun kayttémahdollisuuksia Kiinteistésijoituksissa ja rajoittaa yritysten maksamien eléke-
maksujen takaisinlainausta. Se my6s liséé jonkin verran elékevarojen sijoitusten riskipitoisuutta ja tuottovaihtelua
aiempaan verrattuna.

Sosiaali- ja terveysministeriéssa on kokoontunut vuosina 2023 - 2024 elakesaatididen ja elakekassojen toiminnan
ulkoistamista selvittava tydryhma, jonka toimikausi jatkui 1.9.2024 asti. Tyéryhman tehtavané on ollut selvittaa laki-
sasteista eldkevakuutustoimintaa harjoittavien elékesaétididen ja elakekassojen toimintojen ulkoistamiseen liittyvié
oikeudellisia kysymyksia. Tyéryhmé antoi mietinténsé toimikauden paatteeksi. Mietinto oli kirjoitettu hallituksen esi-
tyksen muotoon. Mietintd oli lausunnolla loppuvuonna 2024 ja myés elékekassa antoi siihen oman lausuntonsa. Hal-
lituksen esitys elakesaatididen ja —kassojentoiminnan ulkoistamisesta on tarkoitus antaa hallitukselle myShemmin.

Tyokykyd ja tyéhyvinvointia edistédvé toiminta

Tyéhyvinvointitoiminnan tavoitteena on antaa tietoa tySkyvyttomyysriskeista ja tukea kdytannén osaamista tyokyvyt-
tomyysriskien ennaltaehkaisemisessé ja hallinnassa. Apteekkiala on perinteisesti edistanyt kattavalla yhteisty6lla
tyokykya yllapitavéa ja tydhyvinvointia lisaavaa toimintaa. Apteekkialan Tyshyvinvointiryhméssé ovat elakekassan
lisaksi mukana Suomen Apteekkariliitto, Suomen Farmasialiitto, Palvelualojen ammattilitto PAM, Apteekkien Tyon-
antajaliitto ja Tyéturvallisuuskeskus. Ryhman vetovastuu on Elékekassalla.

Toimintavuonna tydkykykoordinaattorin neuvontapalvelu on jatkunut. Palvelu tarjoaa varhaisen vaiheen ohjausta ja
tukea apteekkien tydntekijdille seka tyénantajille tydkykya uhkaavissa tilanteissa, jolloin tydsta selviytyminen on koe-
tuksella.

Syksylla 2024 toteutettiin kaksi Tydhyvinvointikorttikoulutusta, Helsingissa ja Kuopiossa. Jérjestimme myés kaksi
webinaaria, joista tehtiin tallenteet. Aiheina webinaareissa olivat Mielenterveyden hairiét seka Tydterveysyhteistyo ja
varhainen tuki.

Elskekassa jarjestaa yhdessa kuntoutuskylpyléd Peurungan kanssa kaksi apteekkareilie suunnattua Kiila-kuntoutus-
kurssia, jotka alkoivat loppuvuodesta ja jatkuvat vuonna 2025. Kurssin tavoitteena on tukea apteekkareiden tyckykya
ja jaksamista sek4 etsia hallintakeinoja kuormittumiseen. Yhteisty6 Helsingin yliopiston, Abo Akademin kanssa jatkui
ja lisaksi Ita-Suomen yliopisto saatiin mukaan. Koulutuspaivan teema tyShyvinvoinnin johtamisesta osana yliopiston
proviisorin koulutusohjelmaa on katsottu tarkeaksi ja yhteistyd kaikkien yliopistojen kanssa jatkuu. Panostusta tyoky-
kya ja tyshyvinvointia edistévaan toimintaan on jatkettu. Viestintaa ja elékekassan nakyvyytté yhdessé TyShyvinvoin-
tiryhman kanssa on pyritty lisd@méan. Tydhyvinvointiasiat olivat esilla myés elékekassan nayttelyosastoilla Apteek-
kari 2024 -tapahtumassa ja Farmasian Paivilla seka eldkekassan puheenvuorossa Apteekkien tydnantajaliiton hen-
kilostéjohdon paivilla.
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ELAKKEET

Vuonna 2024 Elskekassa maksoi lakiséateisia elékkeitd ja muita korvauksia yhteensa 127,5 (118,8) miljoonaa euroa,
mik& oli 7,3 (9,6) prosenttia enemman kuin edellisena vuonna.

Maksetut eldkkeet (milj. €)
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Kuva: Maksetut elakkeet 2020-2024 (milj. €)

Elakepaatoksia annettiin vuoden 2024 aikana yhteensa 710 (602), johon lukuun sisaltyvat muun muassa kuntoutus-
tuen jatkopaatokset sekd vanhuuselakepaatdkset lisad karttuneista elakkeista. Eldkehakemuksia hyléttin 37 (31)
kappaletta ja nama sisaltyvat kaikkiin annettuihin elakepaatéksiin edella. Tyokyvyttomyyselakkeiden hylkéysprosentti
oli 20,0 (16,3).

Mielenterveyden sairaudet ovat selkeésti suurin yksittainen tydkyvyttémyytta aiheuttava sairaus. Tuki- ja liikuntaelin-
sairauksien osuus tyékyvyttdmyyden taustalla on vaihdellut vuosittain jonkin verran.
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Kuva: Mydnnetyt tyokyvyttomyyseldkkeet diagnoosin mukaan (%).
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Elakkeensaajia oli toimintavuoden paattyessa 5 079 (5 047). Elakkeensaajista 93,9 (92,7) prosenttia oli naisia. Keski-

k& uusissa alkaneissa elakkeissa oli 65,2 (64,9) vuotta.

Annettujen elakepaatéksien lukumadarét kasvoivat vuonna 2024 noin 100 paatoksella. Paétoksia annettiin aiempaa
enemman erityisesti osittaisessa varhennetussa vanhuuselakkeessé, vanhuuselakkeissa seka hautausavustuksissa.

ELAKKEET JA KORVAUKSET

Myonnetyt (kpl) 2023 2024
Lakisaateiset elakkeet TYyEL:n mukaiset (B-osasto)

Peruselikkeet

Vanhuuseldkkeet 74 92
Tyokyvyttdmyyselakkeet 45 36
Kuntoutusrahat ja -avustukset 23 15
Perhe-elékkeet 21 27
Osittaiset varhennetut

vanhuuselakkeet 33 64
Lisdeldkkeet (TEL)

Vanhuuseldkkeet 54 67
Tyokyvyttdmyyselakkeet 14 3
Perhe-eldkkeet 2 1
YEL:n mukaiset (C-osasto)

Peruseldkkeet

Vanhuuseldkkeet 33 37
Tyokyvyttdmyyseldkkeet 1 2
Perhe-elakkeet 5 5
Osittaiset varhennetut vanhuuselakkeet 8 19
Muut lakisdateiset korvaukset

Hautausavustukset 46 84

Kuva: Mydnteisia paitéksia oli yhteensid 452 kpl. Tama luku sisiltaa vain ensimmaisen péétéksen vakuute-
tulle eli luvussa ei ole mukana muun muassa kuntoutustuen jatkopaat6ksid, vanhuuselakepéétoksia lisaa

karttuneista ja osittaisen varhennetun vanhuuselikkeen jalkeen annettuja vanhuuseldkepditoksia.

Eldkevastuut

B-osaston eli TYEL -perusturvan vastuu oli 626,0 (608,9) miljoonaa euroa. TEL-lisaturvan vastuu oii 14,8 (15,9) mil-
joonaa euroa. Yhteenss B-osaston vastuu oli 640,9 (624,8) miljoonaa euroa, josta lisdvakuutusvastuun muodossa
olevaa puskuria oli 38,0 (51,6) miljoonaa euroa. Vastuuvelka 640,9 miljoonaa euroa on katettu kokonaisuudessaan.
Osaketuottosidonnainen lisévakuutusvastuu (OLV) kasvoi 16,6 miljoonaa euroa ja oli vuoden 2024 lopussa 16,4
miljoonaa euroa. Omaisuuden kaypa arvo oli 788,5 (746,7) miljoonaa euroa.

YEL:n mukaisen C-osaston vastuuvelka oli 24,6 (14,9) tuhatta euroa. C-osastoon vastuuta muodostuu vain, jos elé-

kekassalla on vakuutusmaksusaatavia.
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Eldakevastuu (milj. €)
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Kuva: Eldkevastuu (milj. €)
Vakuutusmaksut

B-osaston eli TyEL:n vakuutusmaksutulo oli 62,0 (59,9) miljoonaa euroa ja C-osaston eli YEL:n maksutulo oli 16,8
(16,6) miljoonaa euroa.

B-osaston palkkasumma oli 255,6 (247,4) miljoonaa euroa.

Elakekassan elakejarjestelmalta saama vastuunjakokorvaus oli TyEL:n osalta 18,7 (16,7) ja YEL:n osalta 16,7 (14,5)
miljoonaa euroa.

Maksutaso

Vuosien 2024 ja 2023 maksuprosentit olivat Elakekassassa seuraavat:

2024 2023
B-osaston perusturva yhteensa 24,25% 24,2%
Tyénantajan osuus 16,75% 16,8%
Tyéntekijan osuus 7,5% 7,4%

Alkaneiden tydkyvyttdmyyselikkeiden vaikutus vakuutusmaksuun oli 1,09 (1,25) prosenttiyksikk6a.

Vuodelle 2024 vahvistettu valtakunnallinen TyEL -maksutaso oli yrityksissa ilman hyvityksié ja tilap&ista alennusta
25,12 (25,30) prosenttia palkoista. Tydnantajan maksu yhtiéssa oli 17,3 prosenttia. Tyontekijan TyEL-maksu oli alle
53-vuotiailta ja yli 62-vuotiailta 7,15 prosenttia ja 53—62-vuotiailta 8,65 prosenttia.

Sosiaali- ja terveysministerié vahvistaa vuosittain YEL:n mukaisen vakuutusmaksuprosentin. Vuonna 2024 se oli 24,1
(24,1) prosenttia alle 53-vuotiailta ja 53—62-vuotilailta 25,6 prosenttia seké yli 62-vuotiailta 24,1%.

Keskimaarainen yhtididen antama hyvitys oli 0,4 prosenttia. Tydeldkevakuutusyhtididen tapaan laskettaessa elake-
kassan antama hyvitys oli 1,06 prosenttia palkoista. Yhteensé elékekassan antama hyvitys oli 2,7 (3,4) miljoonaa
euroa. Keskiméaaraisen tyénantajan palkkasumma vuonna 2024 oli noin 393 000 euroa. T&lldin tydnantajan saama
hyvitys Eilakekassasta oli 4 165 euroa. Vakuutettua kohden hyvitys oli 358 euroa.

Elakekassan hallitus teki paatéksen olla kayttamatta kertaluonteista alennusta vuonna 2020, joten tulevina vuosina
2024-2025 ei ole myéskaan liséé perittévaé korotettuna maksuna kuten tydeldkevakuutusyhtitt tekevat.
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Hoitokulut

Elakekassan tuloslaskelman mukaiset hoitokulut, kun ne eivét liity sijoitustoimintaan, ovat henkildstén palkkaukseen,
koulutukseen, toimiston ja hallinnon yllapitoon seké omiin kiinteistékustannuksiin seké hallituksen toimintaan liittyvia
kuluja. Lis&ksi kustannuksia syntyy palvelumaksuista (mm. aktuaaripalvelut, vakavaraisuuslaskenta), tietohallinnosta
seka asiantuntijapalveluista. Lakisdénteisten maksujen seka saannéksiin liittyvien kustannusten osuus on kasvanut
vuosittain. Sijoitustoimintaan liittyvat hallintokulut otetaan huomioon sijoitustoiminnan kuluina. Eldkekassan B-osas-
ton hoitokulut olivat 3,4 (3,3) miljoonaa euroa. Ne olivat 1,0 (1,0) prosenttia palkkasumman ja YEL-ty6tulosumman
yhteismé&éarasta laskettuna.

SIJOITUSTOIMINTA

Vuonna 2024 etenkin USA:n talouskasvu yllatti jalleen vahvuudellaan huolimatta rahapolitikan kireésta virityksesta.
USA:n talouskasvua on kannatellut etenkin vakaana pysynyt tydmarkkina. Euroalueen talouden osalta viesti oli kah-
talainen. Toisaalta kasvu kiihtyi lahelle yhta prosenttia vuoden 2023 nollakasvun tasolta, mutta kasvuvauhti j&éi edel-
leen alle potentiaalisen tason. Hintojen nousuvauhdin hidastuessa jo lahelle keskuspankkien kahden prosentin ta-
voitetasoa pystyivat sekd USA:n ettéd Euroopan keskuspankki aloittamaan rahapolitikan keventdmisen, mika antoi
tukea talouskasvulle. Myés Kiinassa talouskasvu oli lopulta hieman odotuksia parempaa, mutta huolenaiheena py-
syivat maan talouden pitkan aikavélin rakenteelliset haasteet.

Odotuksia parempi talouskasvu, inflaatiovauhdin hidastuminen ja keskuspankkien rahapolitikan keventyminen an-
toivat laaja-alaisesti tukea sijoitusmarkkinoiden kehitykselle vuonna 2024. Lopulta globaalit osakemarkkinat tuottivat
euromaaraisesti 1ahes 27 prosenttia. Parhaiten parjasivat Pohjois-Amerikan osakemarkkinat 32,5 prosentin tuotol-
laan. Tuottokehitys oli myds laaja-alaista useimpien toimialojen kurssikehityksen paadyttyd tukevasti plussan puo-
lelle. Sen sijaan kotimaamme pérssin heikkous jatkui myés vuonna 2024, josta tuli jo kolmas perékk&inen miinus-
merkkinen vuosituotto. Korko-omaisuusluokkien tuotot olivat kokonaisuudessaan hyvalla tasolla. Parhaiten parjasivat
High Yield -yrityslainat noin 8 prosentin tuotollaan. Sen sijaan euroalueen valtionlainojen tuotto j&i noin 1 prosentin
plussan puolelle, huolimatta loppuvuoden reippaasta korkotason noususta. Merkittéva vaikutus yleiseen korkotason
nousuun saatiin USA:n marraskuisista vaaleista, joiden tulos lisasi sijoittajien odotuksia paitsi talouskasvua tukevan
politikan jatkumisesta ja yritysten regulaation seké verotuksen keventymisestd, mutta my&s globaalin kauppapolitii-
kan Kiristymisest&.

ELAKEKASSAN SIJOITUKSET

Elakekassan sijoitusten kdyvin arvoin laskettu nettotuotto oli 7,4 (5,9) prosenttia. Parhaiten tuottivat noteeraamatto-
mat osakkeet ja noteeratut osakkeet. Eri omaisuuslajien tuotot on koottu oheiseen taulukkoon ja sen jélkeiseen teks-
tiin.

Sijoitustoiminnan tuotto- ja volatiliteettiprosentit 20242020

2024 2023 2022 2021 2020
Tuotto 7.4 59 -5,0 15,5 57
Volatiliteetti 3,5 3,2 52 47 6,6
Tuotto sitoutuneelle pddomalle % %
Korkosijoitukset yhteensé 4,62
Lainasaamiset ¥ 6,75
Joukkovelkakirjalainat 5,02
Muut rahoitusmarkkinavélineet ja talletukset ¥ 2 3,19
Osakesijoitukset yhteenséd 12,79
Noteeratut osakkeet ¥ 15,26
P#somasijoitukset ¥ 5,12
Noteeraamattomat osakkeet & 42,85
Kiinteistdsijoitukset yhteensa -0,74
Suorat kiinteistdsijoitukset 2,30
Kiinteistdsijoitusrahastot ja yhteissijoitukset -2,84
Muut sijoitukset 8,21
Hedge-rahastosijoitukset © 8,21
Hydbdykesijoitukset
Muut sijoitukset 7
Sijoitukset yhteenséa 7,50
Sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja liikekulut
Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin 7,42
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Sijoitukset kdyvin arvoin (milj. €)
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Kuva: Sijoitukset kdyvin arvoin (milj. €)
Kiinteist6t

Kiinteistoémarkkinan vaikeudet jatkuivat vuonna 2024. Korkotason laskukaan ei piristanyt markkinaa ja kustannustaso
sailyi korkeana. Suomen kiinteistdmarkkinassa tehtyjen kiinteistékauppojen maara jai yha erittéin alhaiselle tasolle
eli yhteensa noin 2,0 miljardiin euroon. Kiinteistékauppojen maara ja ulkomaisten sijoittajien osuus Suomessa vastaa
tasoa, joka nahtiin vimeksi finanssikriisin jélkeisin& vuosina.

Elakekassan suorat kiinteistosijoitukset ja sijoitukset HYPO-konseptin mukaisiin asuntotontteihin tuottivat 2,3 (4,8)
prosenttia vuonna 2024. Asuntojen vuokraustilanne pysyi kohtuullisena. Suorien kiinteistésijoitusten tuottoa laskivat
vuoden lopussa kiinteistékohteiden arvoihin tehdyt arvonalennukset.

Toimisto- ja liiketilojen kayttoaste sailyi markkinatilanteeseen nahden yha kohtuullisena, yksi logistis-tuotannollinen
kohde oli koko vuoden tyhjéna lokakuulle, jonka jalkeen kohde saatiin myytya kayttaja-ostajalle. Lisaksi myds yksit-
taisia toimistotiloja oli tyhjana.

Sijoitukset kiinteistérahastoihin tuottivat -2,8 (0,2) prosenttia. Rahastojen tuloksia rasittivat erityisesti kohdekohtaisten
arvostusten jyrkka lasku ja korkokulut.

Kiinteistosijoitusten osuus sijoitussalkusta oli vuoden lopussa 24,2 (27,0) prosenttia ja tuotto oli -0,7 (2,2) prosenttia.

Suorien kiinteistosijoitusten osuus kiinteistdallokaatiosta oli 38,2 (42,2) prosenttia ja listaamattomien kiinteistérahas-
tojen 61,8 (57,8) prosenttia. Elakekassan suoraan omistamat HYPO-konseptin mukaiset vuokratontit myytiin joulu-
kuussa HYPO:n uudelle Osatontti |ll-rahastolle, johon Elékekassa lahti mukaan sijoittajaksi. HYPO-konseptin mukai-
siin Suomen Osatontti Ky -rahastoihin seka Suomen Asunnot ja Tontit Ky -rahastoon tehtyjen sijoitusten osuus sailyi
yha merkittavana eli 18,6 (19,3) prosenttia Eldkekassan koko kiinteistbomaisuudesta.

Lainat

Lainoja oli toimintavuoden paattyessa yhdeksan kappaletta yhteensa 5,1 (6,9) miljoonaa euroa. Lainat ovat muita
lainoja, misté osa koostuu yhteistydkumppaneille myénnetyista padomalainoista ja osa on mydnnetty Elakekassan
osaomistamalle kiinteistérahastolle.
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Korkosijoitukset

Korkosijoitusten osuus koko sijoitusomaisuudesta oli vuoden lopussa 17,6 (20,0) prosenttia jakaantuen siten, etta
lainasaamisten osuus oli 0,7 (0,7), joukkovelkakirjalainojen 12,2 (13,8) ja muiden rahoitusmarkkinavalineiden ja tal-
letusten osuus oli 4,8 (5,5) prosenttia. Joukkovelkakirjasijoitusten tuotto oli 5,0 (5,1), ja lainasaamisten 6,8 (7,3) pro-
senttia.

Osakesijoitukset

Osakesijoitusten osuus sijoitussalkussa oli vuoden lopussa 57,1 (52,0) prosenttia. Noteerattujen sijoitusten osuus
osakesalkusta oli 36,2 (31,5), padomasijoitusten 18,0 (18,3) ja noteeraamattomien osakkeiden 2,9 (2,1) prosenttia.
Noteerattujen osakkeiden tuotto oli 15,3 (12,0) prosenttia. Paaomasijoitusten tuotto oli 5,1 (3,1) prosenttia. Notee-
raamattomien osakesijoitusten tuotto oli 42,9 (16,3) prosenttia.

Muut sijoitukset

Muihin sijoituksiin on luettu absoluuttisen tuoton rahastosijoitukset ja hyddykesijoitukset. Absoluuttisten sijoitusten
osuus sijoitussalkusta oli 1,1 (1,1) prosenttia ja tuotto oli 8,2 (1,3). Hytdykesijoituksia ei vuoden vaihteessa ollut.

VAKAVARAISUUS
Vastuuvelan tuottovaatimus

Elakelaitoksen vastuuvelalle on asetettu tuottovaatimus, miké koostuu kolmesta osasta; rahastokorosta, elékevas-
tuun taydennyskertoimesta ja osaketuottokertoimen perusteelia lasketusta osasta. Rahastokorko on kolme prosent-
tia. Taydennyskerroin perustuu elékelaitosten keskimaaraiseen vakavaraisuuteen. Mité korkeampi on vakavaraisuus,
sit4 korkeampi on tuottovaatimus. Osaketuottokertoimen perusteella maaraytyva tuottovaatimus puolestaan perustuu
siihen tuottoon, jonka elakelaitokset keskimaarin saavat noteerattuihin osakkeisiin tekemistaan sijoituksista. Jos osa-
ketuotto on negatiivinen, tuottovaatimus laskee ja jos positiivinen, tuottovaatimus nousee.

Elaketurvakeskuksen madrittelema elékevarojen tuotto-oletus on reaalisesti 2,5 % vuodessa vuoteen 2032 asti, jonka
jalkeen se on 3,5 % vuodessa (*Sijoitussuunnitelma 2024). Tuotto-oletus johdetaan eri sijoituskohteiden tuotto-ole-
tuksista ja niiden osuuksista sijoitussalkussa. Seuraaville kahdeksalle vuodelle kdytetaén matalampaa tuotto-oletusta
ennen kaikkea matalan korkotason vuoksi.

Tuottovaatimuksen muodostuminen:

2024 2023
Rahastokorko 3,00 % 3,00 %
Téaydennyskerroin 0,60 % 0,68 %
Osaketuottokerroin 0,91 % 2,34 %
Yhteensa 4,51 % 6,02 %

Elakekassan hallitus vahvistaa vuosittain eldkekassan sijoitusallokaation siten, etta tuotto-odotus on mahdollisimman
korkea hallituksen asettaman riskitason puitteissa. Riskitaso riippuu elékekassan vakavaraisuudesta. Hyvé sijoitus-
tuotto edellyttda aina hallittua riskinottoa. Tuottotavoite asetetaan taloussuhdanne huomioiden riitt&vasti vahimmais-
tavoitteen ylapuolelle elakekassan kilpailukyvyn sailyttamiseksi. Tavoitteena on keskimaaraista vakuutusyhtiéta pa-
rempi tuotto, jotta vakuutusmaksutaso voidaan pitaa keskipitkalla tahtaimella kilpailijoita alempana. Maksutasoon
vaikuttaa merkittavéasti myds tydkyvyttémyysriski, jonka hallinnassa on apteekkialalla onnistuttu hyvin.

Vakavaraisuusaste

Vakavaraisuusaste vuoden lopussa oli 132,4 (132,4) prosenttia. Vakavaraisuuspadoma oli 1,58 (1,69) kertainen
verrattuna riskijakauman edellyttamaan vakavaraisuusrajaan. Vakavaraisuuspadoma oli yhteensé 195,5 (185,6) mil-
joonaa euroa, josta lisdvakuutusvastuuta oli 38,0 (51,6), positiiviset arvostuserot 148,5 (125,9) miljoonaa euroa ja
omaa paaomaa 8,1 (8,1) miljoonaa euroa. Lisavakuutusvastuuta on purettu 13,6 (18,1) miljoonaa euroa. Lisévakuu-
tusvastuu toimii sijoitustoiminnan riskipuskurina siten, etté hyvin& vuosina sité pyritaan kasvattamaan ja huonoina
vuosina sita voidaan purkaa sijoitustoiminnan tappioiden peittamiseen. Lisémaksuvelvollisuuteen perustuvaa eréa ei
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ole otettu kayttosn. Vakavaraisuuspasdoma kokonaisuutena on tarkoitettu vakuutus- ja sijoitustoiminnan riskien kan-
tamiseen. Toisena sijoitustoiminnan puskurina toimii osaketuottosidonnainen lisdvakuutusvastuu, mika puskuroi osit-
tain osaketuottojen vaihtelua ja on sidottu elékelaitosten keskimaéraiseen noteerattujen osakkeiden tuottoon.

TILIKAUDEN JALKEISET TAPAHTUMAT

Elskekassan oleellinen toimintaymparisté6n vaikuttava muutos on ollut valmisteilla olleen elékeuudistuksen julkaise-
minen tammikuun lopussa.

Tuore elékeuudistus vahvistaa eldkkeiden rahoitusta. Maksutasolla arvioituna uudistuskokonaisuuden vaikutus on
keskimaarin noin 1,5 prosenttiyksikkoa TyEL-maksua alentava. Osakepaino nousee, miké oletusarvoisesti kasvattaa
tyoelakevaroja. Elakkeiden méaaraytyminen ja ikérajat pysyvat ennallaan, eldkemaksu sailyy nykytasolla vuoteen
2030.

Elakeuudistus tahtaa elakevarojen sijoitustuottojen parantamiseen muuttamalla yksityisten alojen tyéelakelaitosten
sijoitustoiminnan saantelya. Se sisaltaa myds sopimuksen yksityisten alojen tydelakemaksun (TyEL) 24,4 prosentin
maksutasosta vuosiksi 2026—2030. Lisaksi se sisaltaa inflaatiovakauttajan, joka hillitsee tyoelékkeisiin tehtavia in-
deksikorotuksia, jos tydelakeindeksi nousee palkkakerrointa nopeammin kahden vuoden ajanjaksolia. Uudistus ei
muuta nykyisia elake-etuuksia, kuten elékeikia ja -karttumia.

Sosiaali- ja terveysministeriéssa on kaynnistetty lainvalmistelu ehdotettujen toimenpiteiden pohjalta. Hallituksen esi-
tysta vaimistelevan tyéryhman toimikausi paattyy 31.3.2026. Aikataulu muutosten voimaantulolle tarkentuu lainval-
mistelun edetessa.

OTM Juha-Pekka Ojala on nimitetty Elakekassan toimitusjohtajaksi 5.5.2025 alkaen, nykyisen toimitusjohtajan
Hannu Hokan jaadesséa elékkeelle.

TULEVAISUUDEN NAKYMAT

Taloudelliseen toimintaymparistédn kohdistuu riskejé edellisvuosien tapaan. Nakyma tulevaan on edelleen osin su-
muinen. Rahoitusmarkkinoilla korkotason muutokset arvioidaan aiempaa maltillisemmiksi ja osakemarkkinoilla odo-
tukset puoltavat nousujohteista markkinakehitysta. Geopolitikka luo oman varjonsa rahoitusmarkkinoiden toimintaan,
mutta talousennusteiden konsensus on kuitenkin maltillisen positiivinen.

Elakekassa on vahvan vakavaraisuuden omaava elakevakuuttaja, jonka ennakoiva riskienhallinta ja ammattitaitoinen
henkilésté osaltaan varmistavat vakuutetuille laadukkaan eléketurvan ja hyvét edellytykset toiminnalle ja tuottoisalle
kehitykselle myos jatkossa. Elakekassa on ottanut vakuutuksia omaisuutensa ja toimintansa jatkuvuuden turvaa-
miseksi. Vakuutusturvan riittévyytté kartoitetaan saannéllisesti osana riskienhallintaa.

Vireill4 ei ole oikeudenkaynteja tai muita juridisia riskej, jotka vaikuttaisivat oleellisesti Elékekassan toiminnan tulok-
seen.
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APTEEKKIEN ELAKEKASSA

TULOSLASKELMA

1.1.-31.12.2024

1.1.-31.12.2023

VAKUUTUSTEKNINEN LASKELMA
Vakuutusmaksutulo
Lakisasteisten eldkkeiden vakuutusmaksut

78 798 988,24

76 529 138,26

Vakuutusmaksutulo yhteensa 78 798 988,24 76 529 138,26
Sijoitustoiminnan tuotot 47 814 840,79 36 554 678,23
Korvauskulut
Lakisaateisten eldkkeiden maksetut korvaukset -90 822 471,75 -86 499 499,30
Lakis&ateisten eldkkeiden korvausvastuun muutos -7 881 717,00 -5 303 765,00

Korvauskulut yhteensa

Vakuutusmaksuvastuun muutos

-98 704 188,75

-91 803 264,30

Lakisgateiset eldkkeet -8 126 295,20 -1 350 813,60
Vakuutusmaksuvastuun muutos yhteensa -8 126 295,20 -1 350 813,60
Hoitokulut -3 394 169,50 -3 305 051,55
Sijoitustoiminnan kulut -16 389 175,58 -16 624 687,04
Vakuutustekninen tulos 0,00 0,00
MUU KUIN VAKUUTUSTEKNINEN LASKELMA
Muut kulut 0,00 0,00
Ylijaama (alijaama) varsinaisesta toiminnasta 0,00 0,00
Tuloverot

Tilikauden ja aikaisempien tilikausien verot 0,00 0,00

0,00 0,00
Tilikauden ylijagma (alijaama) 0,00 0,00
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APTEEKKIEN ELAKEKASSA

TASE 31.12.2024 31.12.2023
VASTAAVAA
Aineettomat hytdykkeet
Muut pitk&vaikutteiset menot
Ohjelmistot 659 600,15 708 003,36
Huoneistojen perusparannusmenot 37 421,16 54 596,83
Muut pitkévaikutteiset menot yhteensa 697 021,31 762 600,19
Aineettomat hyddykkeet yhteensd 697 021,31 762 600,19
Sijoitukset
Kiinteistosijoitukset
Kiinteistét ja kiinteistbosakkeet ja -rahastot 77 460 891,12 86 383 337,76
Lainasaamiset omilta kiinteistdyrityksilté 0,00 2 000 000,00
Kiinteistosijoitukset yhteensa 77 460 891,12 88 383 337,76
Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet 530 150 973,08 498 772 969,32
Rahoitusmarkkinavalineet 1 240 000,00 640 000,00
Muut lainasaamiset 5076 180,40 4 926 180,40
Talletukset 6 401 493,27 6 041 609,51
Muut sijoitukset 6 485 312,17 12 289 624,40
Muut sijoitukset yhteensé 549 353 958,92 522 670 383,63
Sijoitukset yhteensa 626 814 850,04 611 053 721,39
Saamiset
Muut saamiset 347 618,71 205 463,26
Muu omaisuus
Aineelliset hyddykkeet
Koneet ja kalusto 40 967,46 54 623,29
Muut aineelliset hyddykkeet 1161 569,96 1 161 569,96
Rahat ja pankkisaamiset 11 698 265,01 9141 975,34
Muu omaisuus 106 657,29 106 657,29
Muu omaisuus yhteenséa 13 007 459,72 10 464 825,88
Siirtosaamiset 15 045 817,58 15 727 966,17
VASTAAVAA YHTEENSA 655 912 767,36 638 214 576,89
VASTATTAVAA
Oma paégoma
Vararahasto 0,00 0,00
Edellisten tilikausien ylijgadma (alijaama) 8 102 915,02 8 102 915,02
Tilikauden ylijaama (alijaama) 0,00 0,00
Oma padoma yhteenséa 8102 915,02 8 102 915,02
Vakuutustekninen vastuuvelka
Lakisaateiset eldkkeet
Vakuutusmaksuvastuu 305 327 511,00 283 616 456,00
Korvausvastuu 297 572 313,00 289 690 596,00
Lisavakuutusvastuu 37 965 873,94 51 550 633,74

Lakisaéateisten elékkeiden vastuuvelka yhteensa

640 865 697,94

624 857 685,74

Vakuutustekninen vastuuvelka yhteensé 640 865 697,94 624 857 685,74
Velat

Muut velat 5 842 560,00 4 384 601,72
Siirtovelat 1101 594,40 869 374,41
VASTATTAVAA YHTEENSA 655 912 767,36 638 214 576,89
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APTEEKKIEN ELAKEKASSA

RAHOITUSLASKELMA

Liiketoiminnan rahavirta
Tilikauden ylijagama (alijaama)
Oikaisut
Vakuutusteknisen vastuuvelan muutos
Sijoitusten arvonalentumiset ja arvonkorotukset tai
realisoitumattomat arvon muutokset
Suunnitelman mukaiset poistot
Myyntivoitot ja tappiot
Rahavirta ennen kaytt6pddoman muutosta
Kayttépadoman muutos:
Lyhytaikaisten korottomien liikesaamisten liséys (-) / véhennys (+)
Lyhytaikaisten korottomien velkojen lisdys (+) / véhennys (-)
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja
A Liiketoiminnan rahavirta

Investointien rahavirta
Investoinnit sijoituksiin (pl. rahavarat)
Luovutustulot sijoituksista (pl. rahavarat)
Aineettomien ja aineellisten hyédykkeiden seka
B Investointien rahavirta

Rahoituksen rahavirta
C Rahoituksen rahavirta yhteensa

Rahavarojen muutos (A+B+C)

Rahavarat tilikauden alussa
Rahavarat tilikauden lopussa

* oikaistu 2023 lukuja ei summavaikutusta
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2024 2023

0,00 0,00

16 008 012,20 6 654 578,60
7 107 492,81 -1 359 041,84
298 263,72 259 009,86
-21 258 413,80 -3669345,65
2 155 354,93 1 885 200,97
539 993,14 -361 598,29
1690 178,27 255 768,52

4 385 526,34 1779 371,20
4 385 526,34 1779 371,20
-27 105 853,64  -12 099 248,24
25 495 645,98 14 641 052,12
-219 029,01 -306 368,58

-1 829 236,67 2 235 435,30
0,00 0,00

2 556 289,67 4 014 806,50
9141 975,34 5127 168,84
11 698 265,01 9141 975,34
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APTEEKKIEN ELAKEKASSA

TULOSLASKELMAN LIITETIEDOT 1.1-31.12.2024 1.1-31.12.2023

Lakisdateisten elidkkeiden vakuutusmaksutulo
TyEL:n mukainen

Tyo6ntekijén osuus 19 264 656,26 18 622 393,61
Ty6nantajan osuus 42 755 104,97 41 270 507,86
TyEL:n mukainen yhteensa 62 019 761,23 59 892 901,47
YEL:n mukainen 16 779 227,01 16 636 236,79
Yhteensé 78 798 988,24 76 529 138,26

Vakuutusmaksuvastuun muutos

Lakisaateiset eldkkeet
TyEL -8 116 592,20 -1 335 883,60
YEL -9 703,00 -14 930,00
Yhteensd -8 126 295,20 -1 350 813,60
Korvauskulut
Lakis4é4teiset eltikkeet
Maksetut eldkkeet
TyEL -80 297 219,22 75 684 123,20
YEL -46 440 455,39 -42 450 260,61
Maksetut eldkkeet yhteensa -126 737 674,61 -118 134 383,81
Vastuunjakokorvaukset
TyEL 18 651 983,81 16713 871,24
YEL 31 980 826,81 27 402 929,71
Vastuunjakokorvaukset yhteensd 50632 810,62 44 116 800,95
aikojen i)erustéélle karttuneiden eldkeosien kustannusténjéosta 1376 599,44 1 037 884,26
VEKL:n valtion korvaus 84 310,38 60 390,14
YEL:n valtion osuus -15 311719,62 -12 875 604,36
-13 850 809,80 -11 777 329,96
Muut korvaukset -816 456,07 -639 604,45
TySkyvyn yllapitotoiminnon hoitokulut -50 341,89 -64 982,03
Lakis#4teiset eldkkeet yhteensd -90 822 471,75 -86 499 499,30
Korvauskulut yhteensi (maksetut korvaukset) -90 822 471,75 -86 499 499,30
Hoitokulut
Palkat ja palkkiot
Hallituksen jasenten palkat ja palkkiot -61 701,00 -50 350,00
Muut palkat -751 143,31 -800 747,37
Yhteensd -812 844,31 -851 097,37
Elékekulut -136 067,92 -142 685,09
Muut henkildsivukulut -128 237,24 -109 421,11
Lakisadateiset maksut -148 582,10 -143 007,85
IT-kustannukset -1 298 091,98 -1 222 530,27
Muut hoitokulut -870 345,95 -836 309,86
Yhteensd -3 394 169,50 -3 305 051,55
Lakisdateiset maksut
ETK :n kustannusosuus -116 916,44 -109 091,17
Oikeushallintomaksu -12 668,35 -11 989,56
Finanssivaivonnan valvontamaksu -17 697,31 -16 531,39
Muut erét -1.300,00 -5 395,73
Yhteensé -148 582,10 -143 007,85
Tilintarkastajan palkkiot
Tilintarkastuspalkkiot -38 154,77 -35 196,26
Muut palkkiot -6 189,46 -7 278,80
Yhteensd -44 344,23 -42 475,06
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APTEEKKIEN ELAKEKASSA

SIJOITUSTOIMINAN NETTOTUOTTO ERITTELY 1.1-31.12.2024 1.1-31.12.2023
Sijoitustoiminnan tuotot:
Tuotot sijoituksista osakkaana olevaan tybnantajayritykseen 0,00 0,00
Osinkotuotot 0,00 0,00
Korkotuotot 0,00 0,00
Muut tuotot 0,00 0,00
Yhteens& 0,00 0,00
Tuotot kiinteistdsijoituksista
Osinkotuotot 0,00 0,00
Korkotuotot 0,00 0,00
Muut tuotot 6 682 128,53 6 120 213,55
Yhteensa 6682 128,53 6120 213,55
Tuotot muista sijoituksista
Osinkotuotot 12 325 948,36 10 035 652,74
Korkotuotot 1008 913,39 1237 612,01
Muut tuotot 206 141,22 200 166,18
Yhteensd 13 541 002,97 11 473 430,93
Yhteensa 20 223 131,50 17 593 644,48
Arvonalentumisten palautukset 4 237 232,18 10 971 706,47
Myyntivoitot 23 354 477,11 7 989 327,28
Yhteens& 27 591 709,29 18 961 033,75
Sijoitustoiminnan tuotot yhteenséa: 47 814 840,79 36 554 678,23
Sijoitustoiminnan kulut:
Kulut kiinteistdsijoituksista * -1 814 336,20 -1 581 283,17
Kulut muista sijoituksista * -1 134 051,08 -1 110 757,61
Korkokulut ja muut vieraan pddoman kulut 0,00 0,00
Yhteens& -2 948 387,28 -2 692 040,78
Arvonalentumiset ja poistot
Arvonalentumiset -11 344 724,99 -9 612 664,63
Rakennusten poistot 0,00 0,00
Myyntitappiot -2 096 063,31 -4 319 981,63
Yhteens& -13 440 788,30 -13 932 646,26

Sijoitustoiminnan kulut yhteensi:

Sijoitustoiminnan nettotuotto

ennen arvonkorotuksia ja niiden oikaisua
Sijoitusten arvonkorotus

Sijoitusten arvonkorotusten oikaisu

Sijoitustoiminnan nettotuotto tuloslaskelmassa

* Kulut Kiinteistdsijoituksista sis#it4d hoitokuluja
2 Kulut muista sijoituksista sisélt&& hoitokuluja

-16 389 175,58

31 425 665,21
0,00
0,00
0,00
31 425 665,21

-16 624 687,04

19 929 991,19
0,00
0,00
0,00
19 929 991,19

Sijoitustoiminnan kulut yhteensa sis&itda hoitokuluja
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-261 497,92 -299 423,32
470 272,07 -458 564,79
-731 768,99 -757 988,11
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APTEEKKIEN ELAKEKASSA

TASEEN LITETIEDOT

Kiinteistdsijoitusten erittely

31.12.2024 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2023
Kiinteistot ja Kiinteistdt ja
kiinteistdosakkeet ja  Lainasaamiset omilta kiinteistdosakkeet ja Lainasaamiset omilta
Kiinteistésijoitusten muutokset rahastot Kiinteistoyrityksilta rahastot Kiinteistoyrityksilts
Hankintameno 1.1. 95 692 503,43 2 000 000,00 81 814 598,23 8 000 000,00
Liséykset 3153 594,84 0,00 20 957 169,86 12 000 000,00
Vahennykset -11 089 042,15 -2 000 000,00 -7 079 264,66 -18 000 000,00
Tilikauden poistot 0,00 0,00 0,00 0,00
Hankintameno 31.12. 87 757 056,12 0,00 95 692 503,43 2 000 000,00
Kertyneet poistot 1.1 0,00 0,00 0,00 0,00
Vahennysten ja siirtojen kertyneet poistot 0,00 0,00 0,00 0,00
Titikauden poistot 0,00 0,00 0,00 0,00
Kertyneet poistot 31.12. 0,00 0,00 0,00 0,00
Arvonalentumiset 1.1. -9 309 165,67 0,00 -4 823 730,48 0,00
Vahennysten arvonalentumiset 2 409 856,04 0,00 -4 485 435,19 0,00
tilikauden arvonalentumiset -3 396 855,37 0,00 0,00 0,00
Arvonalentumisten palautukset 0,00 0,00 0,00 0,00
Arvonalentumiset 31.12. -10 296 165,00 0,00 -9 309 165,67 0,00
Arvonkorotukset 1.1. 0,00 0,00 0,00 0,00
Lisdykset 0,00 0,00 0,00 0,00
Vahennykset 0,00 0,00 0,00 0,00
Arvonkorotukset 31.12. 0,00 0,00 0,00 0,00
Kirjanpitoarvo 31.12. 77 460 891,12 0,00 86 383 337,76 2 000 000,00
Eliikekassan omassa kdytdssé olevat kiinteistésijoitukset
31.12.2024 31.12.2023
Jéljella oleva hankintameno 697 874,78 697 874,78
Kirjanpitoarvo 697 874,78 697 874,78
Kéypé arvo 1657 220,01 1648 242,26
Lainasaamiset Saldo 1.1.2024 nostot lyhennykset Saldo 31.12.2024 Tilikauden korot
Koy Vantaan Solar siltarahoitus 2 000 000,00 0,00 2000 000,00 0,00 0,00
2 000 000,00 0,00 2000 000,00 0,00 0,00
Siirtosaamiset Saldo 31.12.2024
Eldkkeet 01 2025 7 952 975,24
TYEL 12 2024 laskutus 5200 064,61
Korkojaksotukset 504 641,47
Saaminen vastuunjaosta 1343 825,00
Muita saatavia 7 kpl 44 311,26
15 045 817,58
Oman pddoman muutokset 31.12.2024 31.12.2023
Oma pédédoma
Vararahasto 1.1. 0,00 1622 915,02
Vararahasto 31.12. 0,00 0,00
Sidottu oma p&ddoma yhteensé 0,00 0,00
Edellisten tilikausien ylijidma (alijgdma) 1.1. 8102 915,02 6 480 000,00
Edellisten tilikausien ylijgama (alijddmé) 31.12. 8102 915,02 8102 915,02
Tilikauden ylijgdma (alijddma) 0,00 0,00
Vapaa oma pddoma yhteensé 8102 915,02 8 102 915,02
Oma pdéoma yhteensa 8 102 915,02 8 102 915,02
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APTEEKKIEN ELAKEKASSA

AINEETTOMIEN JA AINEELLISTEN HYODYKKEIDEN MUUTOKSET 2024 2023
Ohjelmat
Hankintameno 1.1. 1200 932,65 894 163,07
Edellisend vuonna loppuun poistetut 0,00 0,00
Lisaykset 219 029,01 306 769,58
Vahennykset 0,00 0,00
Siirrot erien valilla 0,00 0.00
Hankintameno 31.12. 1419 961,66 1 200 932,65
Kertyneet poistot 1.1. 492 929,29 269 302,87
Edellisen& vuonna loppuun poistetut 0,00 0,00
Véhennysten ja siirtojen kertyneet poistot 0,00 0,00
Tilikauden poistot 267 432,22 223 626,42
Kertyneet poistot 31.12. 760 361,51 492 929,29
Kirjanpitoarvo 31.12. 659 600,15 708 003,36

Toimiston peruskorjaus

Hankintameno 1.1. 171 756,74 171 756,74
Edellisena vuonna loppuun poistetut 0,00 0,00
Lisaykset 0,00 0,00
Vahennykset 0,00 0,00
Siirrot erien vélilla 0,00 0,00

Hankintameno 31.12. 171756,74 171 756,74

Kertyneet poistot 1.1. 117 159,91 99 984,24
Edellisend vuonna loppuun poistetut 0,00 0,00
Vahennysten ja siirtojen kertyneet poistot 0,00 0,00
Tilikauden poistot 17 175,67 17 175,67

Kertyneet poistot 31.12. 134 335,58 117 159,91

Kirjanpitoarvo 31.12. 37 421,16 54 596,83

Koneet ja kalusto

Hankintameno 1.1. 276 949,78 277 350,78
Edellisena vuonna loppuun poistetut 0,00 0,00
Lisaykset 0,00 799,00
Vahennykset 0,00 -1 200,00
Siirrot erien valilla 0,00 0,00

Hankintameno 31.12. 276 949,78 276 949,78

Kertyneet poistot 1.1. 222 326,49 204 118,72
Edellisena vuonna loppuun poistetut 0,00 0,00
Vahennysten ja siirtojen kertyneet poistot 0,00 0,00
Tilikauden poistot 13 655,83 18 207,77

Kertyneet poistot 31.12. 235 982,32 222 326,49

Kirjanpitoarvo 31.12. 40 967,46 54 623,29

Maalaukset

Hankintameno 1.1. 106 657,28 106 657,29
Edellisend vuonna loppuun poistetut 0,00 0,00
Lisdykset 0,00 0,00
Vahennykset 0,00 0,00
Siirrot erien valilld 0,00 0,00

Hankintameno 31.12. 106 657,29 106 657,29

Kirjanpitoarvo 31.12. 106 657,29 106 657,29

Suunnitelman mukaisten poistojen perusteet

Hyddykeryhma Poistomenetelma

Koneet ja kalusto 25% menojaannodpoisto
Ohjeimat 5 vuoden tasapoisto (20%)
Toimiston peruskorjaus 10 vuoden tasapoisto (10%)

Poistosuunnitelmana ovat verotuksessa sallitut enimmaispoistot. Hyddykkeet joiden todennékainen taloudellinen kéyttéaika on
alle kolme vuotta, seké pienhankinnat (enintién 1 000 euroa ja tilikaudella yhteensé enintaén 5 000 euroa) on kirjattu
kokonaisuudessaan hankintatilikauden kuluksi(EVL 33:1-2 §).
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APTEEKKIEN ELAKEKASSA

SIOITUSTEN KAYPA ARVO JA ARVOSTUSEROT

Kiinteistésijoitukset

Kiinteistét

Kiinteistdosakkeet

Lainasaamiset omilta kiinteistbyhtioilts

Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet
Rahoitusmarkkinavalineet
Muut lainasaamiset
Talletukset
Muut sijoitukset

Arvostuserot yhteensé

Rahoitusmarkkinavélineiden jéljelld oleva hankintameno
siséltda korkotuotoiksi ja niiden vahennykseksi jaksotettua
nimellisarvon ja hankintamenon erotusta (+/-)

Kirjanpito siséltdd arvonkorotuksia
Sijoitusomaisuuden arvonkorotukset
Kayttbomaisuuden arvonkorotukset

Kiinteistésijoitukset

Kiinteistot

Kiinteistdosakkeet

Lainasaamiset omilta Kiinteistoyhtibilté

Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet
Rahoitusmarkkinavélineet
Muut lainasaamiset
Talletukset
Muut sijoitukset

Arvostuserot yhteenséd

Rahoitusmarkkinavélineiden jéljelid oleva hankintameno
siséltda korkotuotoiksi ja niiden vahennykseksi jaksotettua
nimeliisarvon ja hankintamenon erotusta (+/-)

Kirjanpito sisaltéaé arvonkorotuksia
Sijoitusomaisuuden arvonkorotukset
Kayttdomaisuuden arvonkorotukset

Jiljelld oleva
hankintameno

0,00
87 7567 056,12
0,00

557 553 678,03
2640 000,00
5076 180,40
6 401 493,27
6 485 312,17

665 913 719,99

Jéljelld oleva
hankintameno

4279 186,11
91413 317,32
2 000 000,00

526 059 418,33
1 760 000,00

4 926 180,40

6 041 906,51
12 289 624,40
648 769 633,07

20

31.12.2024

Kirjanpitoarvo

0,00
77 460 891,12
0,00

530 150 973,08
1 240 000,00
5 076 180,40
6 401 493,27
6 485 312,17
626 814 850,04

0,00

0,00
0,00

31.12.2023

Kirjanpitoarvo

4279 186,11
82104 151,65
2 000 000,00

498 772 969,32
640 000,00
4926 180,40

6 041 906,51
12 289 624,40
611 054 018,39

0,00

0,00
0,00
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Kéypd arvo

0,00
85 796 432,33
0,00

671 227 466,74
1279 375,00
5076 180,40
6 401 493,27
6 485 312,17

776 266 259,91

149 451 409,87

0,00

Kédypa arvo

5 571 464,81
91231 423,11
2 000 000,00

614 275 520,01
640 000,00
4926 180,40

6 041 906,51
12 289 624,40
736 976 119,24
125 922 100,85
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APTEEKKIEN ELAKEKASSA OMISTUKSET JA OSUUDET 2024

OSAKKEET JA OSUUDET Liite
Kotimaiset yhtit, noteeratut Kpl  Osuus osakkeista % Kirjanpitoarvo, EUR  Kéypd arvo, EUR
Apetit Oyj 90 395,00 143 % 775 705,60 1261 010,25
HKFoods Oyj 3 581 889,00 361% 2765 218,31 2765 218,31
Oriola Oyj B 650 000,00 0,36 % 578 500,00 578 500,00
Outokumpu Oyj 400 000,00 0,09 % 1 162 000,00 1162 000,00
YIT Oyj 400 000,00 0,19 % 996 000,00 996 000,00
6 277 423,91 6762 728,56
Kotimaiset yhtidt, noteeraamattomat Kpl  Osuus osakkeista % Kirjanpitoarvo, EUR  Kiypd arvo, EUR
Curify Oy 1 509,00 8,97 % 775 927,14 775 927,14
Koite Health Oy 39 680,00 6,50 % 1 500 009,60 1 500 009,60
Kuva Space Oy 35715,00 0,99 % 500 010,00 500 010,00
Mehildinen A kanta 240 000,00 0,60 % 240 000,00 8 560 000,00
Mehiléinen B etu 5 760 000,00 0,60 % 5760 000,00 10 690 000,00
8775 946,74 22 025 946,74
Rahastosijoitukset Kpl Kotivaltio Kirjanpitoarvo, EUR  Kiypd arvo, EUR

Korkorahastot
Aktia Corporate Bond+ D 370593212  Suomi 7 016 474,76 7 807 657,80
Danske Invest Emerging Markets Debt K 2211018,90  Suomi 6 344 586,87 6 347 039,30
Danske Invest Yhteisokorko Plus W K 3966 695,13  Suomi 4012 582,28 4411 282,32
DI Giobal High Yield Bonds EUR W h 52172561 Tanska 6 313 209,92 6 599 828,95
Evli Lyhyt Yrityslaina 1B 47 727,45 Suomi 4 843 333,69 5412 006,23
Federated Hermes Global High Yield Credit Fund Class R El 1 840 627,90  Idanti 6 087 179,50 6 319 059,65
LGT EM Frontier LC Bond Q EUR HDG 7010,94  Idanti 7 080 765,49 7 578 975,70
Mandatum AM Raha Abs 26 483,55  Suomi 2936 700,78 3021 902,85
Mandatum SICAV-UCITS Fixed Income Total Return Fund 67 710,52 Luxemburg 6777 747,48 7 587 627,61
SEB Corporate Bond Fund EUR IC (Acc) 79 845,14  Luxemburg 7 880 537,00 8862 411,54
SEB Microfinance Fund VIl - A/C - NH Eur 2 500,00 Luxemburg 250 000,00 293 450,00
SEB Microfinance Fund VIII - A/C - NH Eur 60 000,00 Luxemburg 6 000 000,00 7 552 800,00
65 543 117,77 71 794 041,95

Osakerahastot
Amundi CAC 40 UCITS ETF 271 500,00  Luxemburg 9676 260,00 9 676 260,00
AMUNDI ETF NASDAQ100 UCITS 41 500,00 Luxemburg 8 551 970,94 9 673 650,00
AMUNDI Index MSCI USA SRI 88 400,00 Luxemburg 6 403 368,27 9 905 308,40
Amundi S&amp;P500 Equal Weight UCITS ETF 612 000,00 Idanti 5999 241,38 7 497 000,00
CT LUX | American Smaller Companies 257 657,59  Luxemburg 5512 249,14 5512 249,14
Danske Invest Global Sustainable Future, EUR 213 709,57 Tanska 4 148 559,85 6 887 859,50
Danske Invest Japani Osake W K 2705912,31  Suomi 3785612,51 4 375 487,27
DIX USA Restricted, os. EUR Wh 339 174,67 Tanska 5999 999,99 9720746,17
DSM Capital Partners Funds GL GR- A 62 092,74 Luxemburg 10 093 838,14 11 156 202,60
DWS Invest ESG European Small/Mid Cap FC 73 958,27 Luxemburg 10 662 302,85 10826 011,27
Erikoissijoitusrahasto Asilo Argo | 8283841  Suomi 8 500 000,00 12 142 055,82
Evli (Zenito) Silver and Gold C 20 864,76  Suomi 4 421 470,60 9403 101,92
Evli GEM B 29 481,94  Suomi 6102 508,71 6213 761,63
Evli Hannibal B (Fourton Hannibal A) 54 144,79  Suomi 7 850 271,51 13 677 839,26
Evli Suomi Pienyhtiét B 10 111,24  Suomi 5791 213,00 5791 213,00
Evli UK Value Fund IB 60 065,18  Suomi 6008 733,77 8 148 983,19
Evli USA Kasvu B 68 538,23  Suomi 9501 518,61 10 830 960,18
FIRST TRUST CLOUD COMPUTING 170 200,00 Luxemburg 4 895 192,57 8298 952,00
Fondita Global Megatrends B (Fondita 2000+ B ) 112 299,18  Suomi 9 064 696,75 12 826 206,36
Fourton Silkkitie Asia Equity Investment Fund 76 787,57  Suomi 17 331 115,43 22232 304,62
iShares Core EM IMI UCITS ETF 342 800,00 Irlanti 10 001 810,75 11 222 243,60
ISHARES EDGE MSCI ERP VALUE 994 000,00 Irlanti 8 582 269,12 8 696 506,00
iShares S&amp;P 500 - B UCITS ETF 28 700,00 Irlanti 12 990 435,60 17 242 386,00
Schroders ISF Nordic Micro Cap 1Z Acc 50 356,46 Luxemburg 5031 343,86 5077 069,22
Schroders ISF Nordic Smaller Companies IZ A 5022541  Luxemburg 5019 426,11 5 076 086,31
SEB Europe Exposure IC (EUR) 58 824,44  Luxemburg 9298 514,55 10 055 684,56
SEB US Focus Core IC (USD) 22 483,38 Luxemburg 5601410,39 6 324 864,88
SPDR MSCI Europe Small Cap ETF 21 300,00 Idanti 5998 379,10 6 538 035,00
SPDR S8amp;P U.S. Heaith Care Select Sector UCITS ETF 133 500,00 Idanti 5374 710,00 5374 710,00
Vontobel Fund Gl Environ Change NG EUR Acc 69 461,05 Sveitsi 7 778 128,98 7778 128,98
226 076 552,58 278 181 866,88

Hedge rahastosijoitukset
Danske Invest SICAV SIF Global Cross Asset Volatility C p 57 130,96  Luxemburg 6 191 334,47 7 841 224,66
6 191 334,47 7 841 224,66
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APTEEKKIEN ELAKEKASSA OMISTUKSET JA OSUUDET 2024

Pisomarahastot
Amanda V East LP 2463 337,65 Suomi 508 817,63 508 817,63
KJK Il - Balkan Discovery B Dec 2016 450 000,00 Luxemburg 28 236,14 644 491,30
Amber Trust Il S.C.A 385,80 Luxemburg 401 980,11 653 370,37
Bocap SME Achievers Fund | Ky 2684 12569  Suomi 750 230,26 750 230,26
KJK 1I - Balkan Discovery B May 2016 450 000,00 Luxemburg 0,00 756 470,37
KJK Il - Balkan Discovery B Dec 2015 450 000,00 Luxemburg 0,00 783 238,88
Auda Asia Il Feeder 4265 000,00 Caymansaaret 0,00 827 310,62
Access Co-Investment Fund BO Europe LP 3776 100,00 Guernsey 673 480,02 916 345,22
KJK II- Balkan Discovery B June 2015 450 000,00 Luxemburg 0,00 933 409,54
Amber Trust | S.C.A 408,06 Luxemburg 504 947,60 946 578,54
KJK Fund Il - Balkan B April 2013 1000 000,00 [Luxemburg 0,00 1186 598,73
KJK Ii- Balkan Discovery B June 2014 750 000,00 Luxemburg 0,00 1590 777,36
Cubera VIl LP 6005 198,64  Ruotsi 0,00 1933 612,57
KJK Fund IIl B2 2512 500,00 Luxemburg 2444 134,87 2444 134,87
SEB Private Equity Global Direct IIl - C2 (EUR) 2694 675,50 Luxemburg 2630 573,21 2630 573,21
HL Venture Capital Club Finland 2 867 296,00 Luxemburg 2 445 327,76 2808 458,95
CapMan Special Situations | Ky 3269648,71  Suomi 2910 365,72 2988 688,43
NFT.VC Fund | Ky 2652724,99 Luxemburg 2 640 039,52 3153 109,12
Access Co-Investment Fund BO Europe |l 4980 000,00 Guernsey 3 054 000,00 3684 297,47
HealthCap VIII LP 5340 000,00 Sveitsi 4 127 852,00 4127 852,00
Dasos Timberand Fund | 4965 191,85  Luxemburg 1582 433,46 4 465 473,00
SEB Private Equity Opportunity Fund IV IC 1 EUR 2390 762,83 Luxemburg 192 005,34 4 877 920,25
ACIF Infrastructure LP 7 161 604,02 Guernsey 3 586 963,35 5299 770,20
EQ PE Secondary Fund (Il 5532352,94 Suomi 4 226 470,59 5452 147,086
KJK Fund 111 B1 5862 500,00 Luxemburg 5862 500,00 5976 349,75
Patria Standard SOF IV Feeder LP ent. Aberdeen 7 390 845,89  Suomi 3475 998,89 6 432 606,23
CapMan Infra Lynx Ky 7 000 000,00 Guernsey 4 553 188,28 6 552 491,00
Generation IM Sustainable Solutions Fund 1| 7 331 518,00 Guernsey 6 362 780,14 6782 935,80
HL 1X Fund European Partners SICAV-SIF-PEF 11 060 754,40  Luxemburg 5980 235,19 6 917 334,68
Northleaf Secondary Partners Il 10 974 000,00 Canada 5042 674,02 6 928 992,20
Tapiola Yhteismets& osakaskunta 621,57 Suomi 7 263 075,00 7 757 764,54
EQ PE Secondary Fund IV 9429 322,06 Suomi 8 221 448,70 9619 094,98
HL Large Buyout Club Fund Ill 11 518 871,00 Luxemburg 10 320 226,27 14 557 622,49
HL Large Buyout Club Fund SCS 13677 093,00 Luxemburg 5 592 628,70 14 637 575,32
95 382 612,77 140 526 442,94
Korkopd#omarahastot
Albacore Partners Fund 11 3087 433,53 Britania 2 180 278,08 2 540 933,34
EAB Credit Fund | Ky 6 161704,00 Suomi 4 892 000,00 5607 799,28
European Asset Value Offshore Fund Il 2772621,58 Caymansaaret 2 200 808,56 2 200 808,56
FIM Private Debt Fund | Ky 9515668,16  Suomi 0,00 5949 554,23
Mandatum AM Private Debt | B 32 250,00 Suomi 3 225 000,00 3502 494,45
Mandatum AM Private Debt Il E 51 000,00 Suomi 5100 000,00 5641 179,63
Mandatum AM Private Debt IIl F 65 500,00 Suomi 6 550 000,00 7 467 206,82
OP-Henki luottoriski-sijoituskori 5061 378,79 Suomi 1798 016,32 1798 016,32
UB Yritysrahoitusrahasto | Ky 3323 200,00 Suomi 1127 224,80 1127 224,80

27 073 327,76 35 835 217,43

Kiinteistbpd#iomarahastot

Avara Residential Fund Il Ky 8357933  Suomi 5 999 998,96 6 118 259,00
CapMan Hotels || RAIF 6000000  Suomi 6 000 000,00 6772 953,00
CapMan Nordic Real Estate Il 4655924  Suomi 1129 245,78 2227 207,00
CapMan Nordic Real Estate Ill FCP-RAIF 3827185  Suomi 3096 227,00 3096 227,00
EAB Value Added Fund IIl Ky 15946267  Suomi 12 446 730,52 12 446 730,52
Elite Finland Value Added Fund Il Ky 12000000  Suomi 8 277 966,64 9 284 160,00
IceCapital Housing Fund V 6012104  Suomi 6 000 000,00 6 706 597,26
IceCapital Housing Fund Vi Ky 4849827  Suomi 4 259 967,39 4 259 967,39
Kokoelmakeskus Ky 2000000 Suomi 1563 233,35 3957 709,00
L&hiTapiola Asuntorahasto Prime Ky 5000000 Suomi 1667 879,23 1667 879,23
LahiTapiola Asuntosijoitus Suomi Ky 4899951  Suomi 3411 188,71 3411 186,71
Mandatum AM Kansainvéliset Kiinteistét || D 63200 Suomi 5 899 804,51 5899 804,51
Mandatum AM Kansainvéliset Kiinteistét Il D 38800 Suomi 3 640 040,50 3640 040,50
Suomen Asunnot ja Tontit | Ky 18772371  Suomi 14 486 657,13 17 825 045,96
Suomen Osatontti || Ky 5499780  Suomi 4 289 780,29 5773 973,53
Suomen Osatontti 11l Ky 2103215  Suomi 2103 215,29 2103 215,29
Suomen Osatontti Ky 11885144  Suomi 7 888 888,89 9 975 595,17

92 160 822,19 105 166 551,07
Kiinteistdrahastot
Erikoissijoitusrahasto Mandatum AM Suomi Kiinteistot |1 71 253,19  Suomi 8 382 765,14 8493 501,57
Erikoissijoitusrahasto S-Pankki Toimitila 48 599,72  Suomi 4272 930,76 4272 930,76
12 655 695,90 12 766 432,33
Yhteens8* 540 136 834,09 680 900 452,56

*kirjanpitoarvoltaan ja kéyvaita arvoltaan alle 500 000 euron sijoitukset on jatetty esittamétta
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APTEEKKIEN ELAKEKASSA

VAKUUTUSTEKNINEN VASTUUVELKA 31.12.2024 31.12.2023
Lakisaateiset elakkeet
Vakuutusmaksuvastuu ja korvausvastuu 586 469 469,00 573 458 398,00
Lisavakuutusvastuu 37 965 873,95 51 550 633,74
Lakis&éateisten elékkeiden osaketuottosid.lisdvak.vast 16 430 355,00 -151 346,00
Vakuutustekninen vastuuvelka yhteensa 640 865 697,95 624 B57 685,74
KATTEENA OLEVA OMAISUUS 788 469 166,38 746 686 391,29
VELKA VASTUUNJAKOON / SAATAVA VASTUUNJAOSTA 31.12.2024 31.12.2023
TyEL velka (+) vastuunjakoon / saatava (-) vastuunjaosta 1184 588,00 163 110,00
YEL velka (+) vastuunjakoon / saatava (-) vastuunjaosta -1 343 825,00 -1 667 368,00
-159 237,00 -1 504 258,00
VAKAVARAISUUSPAAOMA 31.12.2024 31.12.2023
Oma paaoman erat 8102 915,00 8102 915,00
Vapaaehtoiset varaukset 0,00 0,00
Lisévakuutusvastuu 37 965 874,00 51 550 633,74
Positiiviset arvostuserot 149 451 410,00 125 922 100,85
osakkaan lisamaksuvelvollisuuteen perustuva era 0,00 0,00
muut erat 0,00 0,00
Vakavaraisuuspdéoma yhteensa 195 520 199,00 185 575 649,59
VAKAVARAISUUSPAAOMAAN LUTTYVAT RAJAT 31.12.2024 31.12.2023
Vakavaraisuuspadoman vahimmaismaara 41 196 697,00 36 720 458,00
Vakavaraisuusraja 123 590 060,00 110 131 375,00
Vakavaraisuusraja x 1,3 160 667 078,00 143 170 787,00
Vakavaraisuuspadoman enimmmaismaara 370770 181,00 330 394 125,00
Vakavaraisuusrajaa laskettaessa kaytettava vastuuvelka 602 875 191,00 573 292 122,00
23 . .
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APTEEKKIEN ELAKEKASSA

2026-30

LEASINGSOPIMUKSET / vastuuut Péasttymispdivd 2025 erdéntyvit erddintyvét Yhteensé
Siemens Financial Servicec AB

A9997072 - Postimaksukone 28.2.2026 601,90+alv 0 601,90+alv
A10095151 - HP USB-C G5 Essential Dock 30.4.2026 10 558,00+alv 2 639,50+alv 13 197,50+alv
A10023928 - HP Color LaserJet Pro 28.2.2026 941,04+alv 0 941,04+alv
A10168150 - Palomuuri Unifi UDM 31.8.2027 1 594,12+alv 2 391,18+alv 3 985,30+alv
A10381720 - Canon imageRUNNER 31.7.2028 2 028,00+alv 5 070,00+alv 7 098,00+alv
A10272081 - Synology DS1621 30.11.2027 1 009,06+alv 1513,59+alv 2 522,65+alv
Secto Automotive Oy

Honda CR-V Hybridi Elegance aWD 30.6.2028 11 770,92 + alv 29 427,30+alv 41 198,22+alv
Yhteensd 28 503,04+alv 41 041,57+alv 69 544,61+alv

LAHIPIIRILAINAT JA LAHIPIRILLE ANNETUT VAKUUDET JA VASTUUSITOUMUKSET JA LAHIPIIRILUKETOIMET
Lahipiirille ei ole annettu lainoja, vakuuksia tai vastuusitoumuksia. Léhipiiriliiketoimina kirjataan

olennaiset tapahtumat, joita ei ole toteutettu tavanomaisin kaupallisin ehdoin.

Tallaisia l&hipiiritoimia ei ole ollut vuosina 2024 tai 2023.

PORASTON ALV-RYHMAN YHTEISVASTUUT 31.12.2024
Poraston alv-ryhman yhteisvastuulliset tarkistusvastuut 15 899 801,20
Poraston alv-ryhman yhteisvastuullinen alv-velka 11/24 ja 12/24 1 351 870,10

TASEEN ULKOPUOLISET SAATAVAT

Poraston hallitus on paattanyt oman padoman ehtoisen padomalainan koroksi 0,5%. Kumulatiivinen korko on mahdollinen
vuoden 2023 alusta I&htien. Koska yhtiéli ei ole jakokelpoisia varoja, korkoa ei ole kirjattu eiké maksettu,

vaan yhteensa 5 586,74 € korko siirtyy maksettavaksi tulevaisuuteen, kun sen maksaminen on mahdollista.

nostettu € nosto pv pva kumulatiivinen korko

Porasto Oy padomalaina eré 1 218 333,50 28.9.2020 730 2183,34
Porasto Oy padomalaina era 2 218 333,50 9.12.2020 730 2 183,34
Porasto Oy pddomalaina erd 3 58 513,40 10.6.2021 730 585,13
Porasto Oy padomalaina erd 4 100 000,00 12.10.2023 735 595,89
Porasto Oy padomalaina eré 5 150 000,00 12.12.2024 19 39,04
5 586,74

SIJOITUSSITOUMUKSET

Sitoumukset Maksettu 31.12.24 Avoimet 31.12.24

Sjoitussitoumukset yhteensa € 250 118 324,00 236 082 221,41 46 940 891,31
Sjoitussitoumukset yhteensa $ 86 978 500,00 66 114 862,09 20 863 637,91
83 721 724,90 63 639 293,57 20 082 431,33
Sjoitussitoumukset kaikki yhteensa euroissa 333 840 048,90 299 721 514,98 67 023 322,64

Usd maaraiset kurssattu 31.12.24 kurssilla 1,0389

Sitoumukset Maksettu 31.12.23 Avoimet 31.12.23

Sjoitussitoumukset yhteensa € 236 118 324,00 211 753 253,22 51 714 759,61
Sjoitussitoumukset yhteensa $ 90 978 500,00 64 479 349,67 26 499 150,33

83 721 724,90 63 639 293,57 20 082 431,33
Sjoitussitoumukset kaikki yhteensé euroissa 318 451 808,16 270 105 605,86 76 695 891,13

Usd maéaraiset kurssattu 31.12.23 kurssilla 1,105
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APTEEKKIEN ELAKEKASSA

TILIVUONNA 2024 KAYTETYT KIRJANPITOKIRJAT
Paivékirja pdf-tulosteina Emce

Paakirja pdf-tulosteina Emce

TyEL-reskontra pdf-tulosteina Emce

YEL-reskontra pdf-tulosteina Emce
Vuokrankantokirjat pdf-tulosteina Tampuuri
Tilinpaatos - tasekirja sidottuna

TOSITELAJIT 2024

ALV siirrot ALV
Tiliotetosite EDO
Tiliotetosite EMO
Tiliotetosite ENO
Tiliotetosite ERO
Sijoitukset FA
Jaksotukset JAKS
Manageeraus MANA
Muistiotositeet MT
Ostolaskut OLE
Ostomaksut OME
Palkat PLE
Tilinp&atos TP
Vuokrareskontra vu

HENKILOSTO 31.12.2024
Degeriund Myrna

Ekstrém Seija

Hamalainen Anniina
Konttila Satu

Koponen Marja

Riihikanto Minna

vakuutusasiantuntijat

elakehallintopaillikkd

numerot

1-12
1-25
1-236
1-22
1-251
1-248
1-8
1-8
1-150
1-1180
1-207
1-25
1
1-12

elake- ja kuntoutusasiantuntija

eléke- ja kuntoutusasiantuntija
eléke-, kuntoutus- ja vakuutusasiantuntija

elake- ja kuntoutusasiantuntija

Otso Ervasti asiantuntijalaakari

Pratch Hanna tydhyvinvointi- ja HR-paallikk&
Jantti Antti kiinteistosijoituspaallikkd
Mansikkamaki Kirsti isdnnditsija

Hokka Hannu toimitusjohtaja

Huutonen Maija talousassistentti

Joutsi Kimmo talouspaallikk®

Kannas Virpi controller

Kuhta Susanna laskenta-asiantuntija

Makeld Tommi sijoitusjohtaja

Vilhu Pieta hallintoassistentti

25

sdilytys
séhkdinen
séhkdinen
sahkdinen
sahkéinen
sédhkdinen
séhkdinen
séhkdinen
sahkdinen
séhkdinen
sahkdinen
séhkoinen
sédhkdinen
séhkdinen
sahkdinen
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Eldkevakuutukset
Eldkevakuutukset
Elakevakuutukset
Eldkevakuutukset
Eldkevakuutukset
El&kevakuutukset
Eldkevakuutukset
Henkiléstohallinto
Kiinteistohallinta
Kiinteistohallinta
Hallinto/Talous
Hallinto/Talous
Hallinto/Talous
Hallinto/Talous
Hallinto/Talous
Hallinto/Talous
Hallinto/Talous
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RISKIENHALLLINTA JA RISKIT
Riskienhallinnan yleiset periaatteet

Elakekassan riskienhallinnan tavoitteena on ehkaisté ja minimoida riskej, jotka vaarantaisivat elékekassan lakis&a-
teisten tehtavien hoidon jatkuvuuden ja kannattavuuden. Elékekassaa uhkaavat huomattavat riskit pyritaén tunnista-
maan, arvioimaan seké rajaamaan. Riskienhallinta ei kuitenkaan saa hankaloittaa eldkekassan normaalia toimintaa,
johon luonnollisesti sisaltyy vakuutustoimintaan ja sijoitustoimintaan liittyva hallittu riskinotto. Riskienhallinnan pitaa
olia kustannustehokasta.

Riskienhallinnan vastuu ja valvonta

Hallitus kasittelee ja hyvaksyy vahintaan kerran vuodessa riskienhallintajarjestelman toimintaperiaatteet ja sijoitus-
suunnitelman. Hallitus ja toimiva johto laativat strategisen p&étsksenteon ja riskienhallinnan osana vuosittain riski-
ja vakavaraisuusarvion (ORSA), missé on arvioitu merkittavimpien riskien vaikutusta seké méaaritelty riskienhallinnan
periaatteet ja vastuut. Riskiarvio on osa riskienhallintaa, joka on myés osana siséista valvontaa. Hallituksen ja toimi-
tusjohtajan vastuulla olevan siséisen valvonnan tavoitteena on varmistaa kassan strategisten ja operatiivisten tavoit-
teiden toteutuminen, toimintojen tehokkuus ja laatu seka riskienhallinnan kattavuus.

Riskienhallinnan organisointi ja prosessit

Hallitus huolehtii elakekassan hallinnosta ja toiminnan asianmukaisesta jarjestamisesta ja siten myds riskienhallinnan
organisoinnista. Riskienhallinnan valineita ovat hallituksen hyvaksymat ohjeet ja suunnitelmat sekéa toimitusjohtajan,
elakekassan vakuutusmatemaatikon, kirjanpidon ja omaisuudenhoidon raportit ja tilastot.

Elakekassa kehitta ja uudistaa toimintojaan viranomaisvaatimusten mukaisesti. Finanssivalvonta edellyttaa, etta
elkelaitoksella tulee olla riskienhallintatoiminto, joka on riippumaton riskié ottavasta toiminnosta. Riskienhallintajar-
jestelman tulee kattaa laitokseen kohdistuvien riskien ja riskien yhteisvaikutusten jatkuvan tunnistamisen, mittaami-
sen, seurannan, valvonnan ja raportoinnin.

Riskienhallinta on keskeinen osa elakekassan toimintaa. Sen tavoitteena on varmistaa, etteivat elakekassan toimin-
taan tai toimintaymparistoon liittyvét riskit toteutuessaan aiheuta olennaisia taloudellisia tappioita, vaaranna elake-
kassan toiminnan jatkuvuutta tai eldkekassaan kohdistuvaa luottamusta.

Hallituksen ja toimitusjohtajan vastuulla olevan riskienhallinnan tavoitteena on varmistaa elékekassan strategisten ja
operatiivisten tavoitteiden toteutuminen, toimintojen tehokkuus ja laatu seka riskienhallinnan kattavuus. Keskeistéa on
turvata vakuutettujen, elakkeensaajien ja osakkaiden oikeudet kaikissa tilanteissa. Elékekassan hallitus huolehtii
elakekassan hallinnosta ja toiminnan asianmukaisesta jarjestamisesté ja siten myds riskienhallinnan organisoinnista.

Hallitus kasittelee riskienhallintaprosessia seka arvioi sen ajantasaisuutta ja tehokkuutta. Tarkemmat riskienhallinta-
prosessit on kuvattu sijoitussuunnitelmassa ja muut prosessit on kuvattu tarkemmin Siséinen valvonta ja prosessit —
asiakirjassa.

Riskienhallinnan periaatteet

Riskienhallinnan ja riskien valinnan periaatteina kassassa ovat:

riskinotto on yhtenevainen strategisten ja operatiivisten linjausten kanssa
riskinotto ei vaaranna kassan toimintaa tai talouden vakautta

maéritettyja riskirajoja noudatetaan

riskien vaikutukset kyetdan tunnistamaan

kassan riskienhallinta on mahdollisimman ennakoivaa ja akfiivista.

O O O O O

Riskienhallintatoiminto

Elakesaatis- ja elakekassalain mukaan elakekassalla on oltava toiminnan laatuun ja lagjuuteen nahden riittava ris-
kienhallintajarjestelma. Riskienhallintatoiminto on ulkoistettu Porasto Oy:lle. Poraston kanssa tehty sopimus kattaa
varojen ja vastuiden hallinnan, sijoitukset, maksuvalmiuden, keskittymériskin hallinnan ja operatiivisten riskien hallin-
nan seka on rilppumaton riskia ottavista toiminnoista. Sopimuksessa hallitus on méérittényt sisallon riskienhallinnalle
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ja vahvistanut kirjalliset riskienhallinnan toimintaperiaatteet. Toimintaperiaatteissa on madritelty elakelaitoksen mer-
kittavimmat riskit, mittarit, riskinoton rajat, riskienhallinnan tavoitteet, riskienhallintatoimenpiteet, vastuut ja valvonta-
periaatteet. Riskinoton rajoja maaritettdessa on otettu huomioon elékelaitoksen riskinotto-/riskinkantokyky. Toiminta-
periaatteissa on madaritelty, kuka vastaa riskinotosta, miten riski&d mitataan ja seurataan seka miten riskin pysymista
hyvaksyttévissa rajoissa valvotaan. Toimintaperiaatteista kay ilmi, miten riskeisté raportoidaan. Hallitus vastaa siit3,
etta toimintaperiaatteita noudatetaan elakelaitoksessa ja sen ulkoistamissa palveluissa. Riskienhallintatoiminnon pe-
riaatteet vahvistetaan vuosittain hallituksessa.

Riski- ja vakavaraisuusarvio (ORSA)
Elékekassalle on laadittu myos hallituksen vuosittain paivittdma riski- ja vakavaraisuusarvio ORSA (Own Risk and
Solvency Assessment). ORSA:ssa on analysoitu kokoavasti kaikki keskeiset toimintaan vaikuttavat riskit.

Sijoitustoiminnan jarjestiminen ja sijoitussuunnitelma

Elakesastio- ja elakekassalain mukaan elikevarat on sijoitettava tuottavasti ja turvaavasti sek& maksuvalmius var-
mistaen. Lain mukaan elikekassan hallituksen on laadittava sijoitussuunnitelma. Sijoitustoiminnan riskinottoa ohjaa
hallituksen vuosittain vahvistama sijoitussuunnitelma, missa on maéritelty sijoitustoimintaan liittyvét riskit kuten esi-
merkiksi sijoitusvaltuudet. Sijoitustoiminnan riskienhallinta on systemaattista ja jatkuvaa.

Sisdinen valvonta

Elakesaatio- ja elakekassalain mukaan elékekassalla on oltava laitoksen toiminnan laatuun ja laajuuteen néhden
riittava sisainen valvonta, joka kattaa laitoksen kirjanpidon, hallinnon, sijoitustoiminnan ja muut keskeiset toiminnot.
Sisaiseen valvontaan kuuluu myds asianmukaisen raportoinnin varmistaminen elékelaitoksen kaikilla organisaatiota-
soilla. Sisaisen valvonnan asiakirja kasitellaan elakekassan hallituksessa vuosittain vahintaan kaksi kertaa. Voi-
massa oleva sisdisen valvonnan asiakirja on paivitetty viimeksi 22.1.2025.

Compliance -toiminto

Elakesaatio- ja elakekassalain mukaan eldkekassan sisdiseen valvontaan kuuluu saénndsten noudattamista valvova
toiminto eli compliance-toiminto. Compliance —toiminto on jaettu elékekassassa seké ulkoiseen etta sisdiseen comp-
liance -toimintoon. Ulkoisesta compliance -toiminnosta vastaa AA Jenni Laininen (Laininen Law Oy) ja siséisesta
compliance toiminnosta vastaa elakehallintopaallikké Marja Koponen. Compliance- toiminto siirtyi kokonaan Jenni
Lainisen vastuulle 25.1.2025.

Vakuutustoiminnan riskit

Tyoelakejérjestelma on osittain rahastoiva. Elékkeiden rahastoidut osat ovat elékelaitosten (elakesaatitt, elakekassat
ja elakeyhtist) vastuulla. Vuosittain maksettavista elakkeisté rahastoitua osaa on noin kolmannes. Rahastoimaton
osuus on yhteisesti kustannettavaa tasausosaa, joka kustannetaan vuosittain kerattavalla vastuunjakokorvauksilla.

Sosiaali- ja terveysministerié vahvistaa elékelaitoksille vakuutusmaksun ja vastuuvelan tai elakevastuun laskentaa
koskevat laskuperusteet niiden hakemuksesta.
Elakekassan vakuutuslajit on kuvattu tarkemmin toimintakertomuksessa.

Maarallisié tietoja elékekassan B-osaston vastuuvelasta 31.12.2024:

Korvausvastuu 282 752 620
Alkaneet vanhuus- ja tydkyvytidmyyseldkkeet 241 945 002
Alkaneet vanhuuselédkkeet 221878 734
Tunnetut tySkyvyttdmyyseldkkeet 17 846 507
Varaus tuntemattomia tk-elékkeitd varten 2219 761
Tasausvastuu 40 807 618
Vakuutusmaksuvastuu 305 302 878
Vastaiset vanhuus- ja tyokyvyttémyyseladkkeet 288 872 523
Vastaiset vanhuuselédkkeet 285 407 113
Vastaiset tytkyvyttdmyyselékkeet 3465410
Osaketuottosidonnainen lisédvakuutusvastuu 16 430 355
Varsinainen vastuuvelka 588 055 498
Lis&vakuutusvastuu 37 965 874
TyEL -vastuuvelka yhteenséa 626 021 372
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Vakuutusteknisten riskien méadarittely

Elakekassan vakuutustekniset riskit ovat Ihinna vastuuvelan riittdvyydessa. Vakuutustekniset riskit paivitetaan va-
hint&an kolmen vuoden vélein.

Vastuuvelka voi osoittautua riittamattomaksi, jos toimintapiirin vakuutuskanta oleellisesti poikkeaa muiden elakelai-
tosten vakuutuskannasta ja keskimaarainen elinika ylittéa laskuperusteiden mukaisen oletuksen. Vastuuvelan riitté-
méttomyys heijastuisi suoraan kannatusmaksun riittévyyteen, jolloin kannatusmaksulle kohdistuisi seuraavina vuo-
sina korotuspainetta ja maksu ei valttamatta kohdistuisi oikealle vuodelle.

Mikali sijoitustoiminnan tuotot jéisivét vahintaan 5 prosenttiyksikkoa tydelakeyhtididen saavuttamia tuottoja alhaisem-
maksi, elakekassa voisi joutua perimain suurempaa kannatusmaksua. Téllainen kehitys vaatisi kuitenkin erittéin
poikkeavan kehityskulun. Elékekassan vakuutuskannan rakenne on edullinen ja sillé on liséksi keskimé&araista kor-
keampi vakavaraisuusaste, mitka antavat kilpailuetua tyéelékeyhtisihin verrattuna. Vakuutuskannan rakenteen joh-
dosta elakekassa kykenee pitdmaan vakuutusmaksutason pitkalla aikavalilla alhaisemmalla tasolla kuin tyéelakeva-
kuutusyhtiot. Talla hetkella vastuuvelan kehityksessa ei ole nahtavissa mitaan sellaista, joka vaarantaisi Elékekassan
vakavaraisuuden tai kannatusmaksutason kilpailukykyisyyden.

Elakekassan toimintapiiria muokattiin séantémuutoksen yhteydessa vuoden 2023 aikana. Apteekkialan toimintaedel-
lytykset Suomessa saattavat tulevaisuudessa muuttua, milld voi olta vaikutusta toimintapiiriin ja jésenistéon. Muu-
toksen vaikutukset arvioidaan olevan kuitenkin rajalliset.

Vakuutusteknisten riskien riskienhallintaprosessit

Elakekassan 10 vuoden ennuste elakemenon ja vastuiden kehityksesté on paivitetty vuonna 2022. Elékekassan
vakuutusmatemaatikko vastaa elékevastuun turvaavuudesta.

Kassan sijoitustoiminnan ennakoitujen tuottojen riittavyys suhteessa vastuuvelkaan muodostaa riskin. Téata riskia
hallitaan saannéllisesti tehtavalla skenaarioanalyysilld, jota voidaan nimittad myds stressitestiksi.

Sijoitustoiminnan riskit

Elskekassan on sijoitettava varansa turvaavasti, tuloa tuottavasti, vastuullisesti seké elékekassan maksuvalmiutta
silmalla pitden. Sijoitustoiminnan turvaavuutta ja riskinkantokyvyn vahvistamista séédellaén vakavaraisuuslailla seka
Finanssivalvonnan M&arayksilla ja ohjeilla.

Elakekassa voi suojautua sijoitustoiminnan riskeja vastaan huolehtimalla siita, etta sijoitusallokaatio ei poikkea liikaa
tyoelakeyhtididen keskimaaraisesta allokaatiosta ja rajoittamalla yksittaisiin sijoituskohteisiin tehtévien sijoitusten ko-
koa riskinkantokyvyn mukaan.

Elakekassan pitkan aikavalin reaaliseksi tuottotavoitteeksi on maaritetty 3,0 %. Kun reaaliseen tuottotavoitteeseen
lisataan 2 %:n inflaatioennuste ja elakekassan puolen prosentin tuottoerotavoite, saadaan nimellinen 5,5 %:n tuotto-
vaatimus. Keskipitkan aikavalin tuottovaatimus on noin 5,0 %.

Sijoitustoimintaan liittyy useita eri riskejé, jotka voidaan jakaa operatiivisiin riskeihin ja markkinariskeihin. Operatiiviset
riskit liittyvat organisaation resursseihin eli riittévaan henkiléstén maaraan ja osaamistasoon. Pienessa organisaa-
tiossa ei pystytd omin voimin turvaamaan joka tilanteessa ja joka alueella korvaavaa resurssia, joten on kaytettava
ostopalveluja. Markkinariskia, milla tarkoitetaan sijoituksen arvon muuttumista sijoitusaikana, pyritéén ensisijaisesti
vahentamaan hajauttamalla sijoitukset mahdollisimman tehokkaasti. Markkinariskia voidaan mitata eri mittareilla,
jotka siséltyvat elakekassan saanndlliseen raportointiin.

Sijoitustoiminnan riskeihin varaudutaan vakavaraisuusp&&omalla. Se muodostuu omasta pa&omasta, lis&- vakuu-
tusvastuusta ja sijoitusten arvostuseroista. Mikéli sijoitustoiminnan tuotot ylittavat vastuuvelalle hyvitettavan koron,
erotuksella voidaan kasvattaa vakavaraisuuspasomaa tai kayttaa sitd vakuutusmaksujen alentamiseen tai molempia.
Painvastaisessa tilanteessa toimintapddomaa puretaan tarvittava mééra. Vakavaraisuuspéddomaan voidaan liséta
my6s osakkaan lisamaksuvelvollisuuteen perustuva erd, mitéa Elakekassan ei ole tarvinnut ottaa kayttéon. Kayttéon-
ofto edellyttaa sijoitussuunnitelman ja riskienhallintasuunnitelman paivittamista lain edellyttdmalla tavalla.
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Osaketuottojen puskurina toimii osaketuottosidonnainen lisdvakuutusvastuu. Osa elékelaitosten osakeriskista on yh-
teisesti elakejarjestelman kannettavana, miké on toteutettu sitomalla vastuuvelan tuottovaatimus osittain osaketuot-
tojen kehitykseen. Nain vastuuvelka toimii puskurina osittain sijoitustuloksen heilahteluun.

Elikekassa pyrkii kartuttamaan vakavaraisuutta eli vakavaraisuuspddomaa vahintaan samassa suhteessa vastuun
kasvun kanssa.

Vahintaan kerran vuodessa toteutetaan stressitestit ja salkun optimointi eri vaihtoehdoilla liittyen tuottoon ja volatili-
teettiin sek& maaritella&n riskirajat.

Sijoitusten tuotto sitoutuneelle pddomalle 1.1.-31.12.2024

Tuotto
Jakauma sitoutuneelle Modifioitu
Markkina-arvo markkina-arvoin __pa#iomalle _Volatiliteeti _Duraatio
Korkosijoitukset 139 074 527| 17,6 %] 46%|  13%| 217
Lainasaamiset 5417 860 0.7 % 6.7% 0.5 % 5.92
Joukkovelkakirjalainat 96 190 991 122 % 5.0 % 1,6 % 2.64
Muut rahoitusmarkkinavélineet ja talletukset 37 465 676 4.8 % 03 % 0,52
Osakesijoitukset i _ 4500647501 571 %| 64 %
Noteeratut osakkeet 285 337 774 36.2 % 9.7 %
Pagomasijoitukset 141 875 677 18,0 % 40%
~ Noteeraamattomat osakesijoitukset 22 851 299 2.9 % 42,8 % 342 %
Kiinteistésijoitukset 190962 983 24,2%]| 0,7% 2,0%]|
Suorat kiinteistosijoitukset 73 030 000 93% 23 % 29 %
_ Kiinteistdsijoitusrahastot ja yhteissijoitukset 117 932 983 15,0 %
Muut sijoitukset 5366 906 1A%]
Absoluuttisen tuoton sijoitukset 8 366 906 1.1 %
Hy 6dykesijoitukset 0 0.0 %
Muut sijoitukset i 0 0.0 %
Sijoitukset yhteensa | _788 469 166 100,0 % 74%|

Vakavaraisuuslaskennan mukaisesti sijoitusomaisuuden merkittavimmat markkinariskit jakautuvat riskiluokittain seu-
raavasti: Osakeriski 58 prosenttia, valuuttariski 20 prosenttia, kiinteistoriski 19 prosenttia, korko- ja spread -riski 2
prosenttia.

Elékekassan keskittymariski on kokonaisuuden nakékulmasta vahainen. Suurin altistuma sijoitusomaisuudesta las-
kettuna oli 3,7 % (Mandatum Life kapitalisaatiosopimus) ja suurin yhtiékohtainen altistuma 2,4 % (Mehildinen Oy).
Sijoitusomaisuus on laajasti hajautettu my&s eri omaisuusluokkien vélilla ja nain ollen sijoitusomaisuuteen kohdistu-
vaa keskittymariskié voidaan pit4é alhaisena.

Elakekassa on vakavarainen: Vuoden 2024 lopussa eldkekassan vakavaraisuusaste on 132,4 % (132,4 %).
Elakekassan kykya suoriutua maksuvelvoitteistaan voidaan pitéé hyvéna, ja eldkekassan sijoitusomaisuudesta noin
43 % on likvideissa sijoituskohteissa, joita tarvittaessa voidaan muutamissa paivissa likvidoida maksuvelvoitteita var-
ten.

Operatiiviset riskit

Operatiivisilla riskeill tarkoitetaan tappion vaaraa, joka aiheutuu riittamattomista tai epéonnistuneista sisaisista pro-
sesseista, henkilostosta, jarjestelmista tai ulkoisista tekijdista.

Operatiivisia riskeja ovat mm. johtamisriski, resurssiriski, systeemiriski, turvallisuusriski, ulkoistamisriskit ja vahinko-
riskit.

Operatiivisten riskien riskienhallintastrategia

Oman organisaation osalta on olemassa selkeat vastuun ja valvonnan jarjestelmat. Palveluntuottajista aiheutuvan
riskin varalta varmistetaan, etta toimitaan luotettavien vastapuolten kanssa (pankki, omaisuudenhoitaja, sailytysyh-
teis, sijoitusraporttien laatija tms.). Tama riski on minimoitu tekemélla sopimukset arvostettujen, vakavaraisten ja
luotettavien kumppaneiden kanssa, jotka pystyvat huomioimaan elékekassan kokonais- tavoitteet ja tuntevat riitta-
vasti kassan toimintaympéristoa.

Omaisuudenhoitosopimuksissa on aina maariteltyna toimeksiannon laajuus, annetut valtuudet, raportointi, hoitopalk-
kio ja sopimuksen irtisanomismenettely.
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Myés tietoturvan ja tietojarjestelmien hairisihin on varauduttu ajantasaisilla palomuurilla ja virustorjuntaohjelmalla
seka sahkopostien suojauksella. Eldkekassalle on myés nimitetty tietosuojavastaava ja tehty rekisteri- ja tietosuo-
jaselosteet. Vaarallisia tydyhdistelmia pyritaan valttaméaan. Tybohjeet ja toimenkuvaukset seka audit trail -kuvaukset
pidetaan jatkuvasti ajan tasalla kuten myés Sisdinen valvonta ja prosessit —kuvausta. Operatiivisten riskien hallin-
nasta on huolehdittu henkiléstén osaamisen varmistamisella erilaisin koulutuksin, varajarjestelmin, prosessien doku-
mentoinneilla, vertailutietojen kaytolla seké seurantamenettelyilla.

VASTUULLINEN SIJOITTAMINEN

Kestavassa sijoittamisessa pyritadn optimoimaan finanssipdéoman kaytén lisaksi luonnonvarojen seké sosiaalisen
etta henkisen padoman kaytts sijoittajavastuun velvoitteen tayttymiseksi. Kestavyysriskien hallinta on térkea osa ris-
kienhallintaa. Kestévyysriskeilla tarkoitetaan finanssiriskejé, jotka juontavat juurensa ilmastonmuutoksesta, resurs-
sien ehtymisesta, ympariston pilaantumisesta ja sosiaalista ongelmista. Kestavan sijoittamisen huomioiminen katta-
vasti kaikissa kassan sijoituspaatdksissa on ollut kaytanténa jo vuosia.

Vastuullisuus on osa eldkekassan perustehtévaa ja kaikkea toimintaa. Elakekassa on julkaissut vuosittain yritysvas-
tuuraportin, joka kokoaa yhteen vastuullisuustyén térkeimmét osa-alueet ja teot elékevakuuttajan nakokulmasta.
Osana raportointia on laadittu koko toimintaa lapileikkaava vastuullisuusohjelma, jolla varmistetaan vastuullisen toi-
minnan jatkuvuus.

Sijoittajavastuun mukaan elékelaitoksen, joka hallinnoi edunsaajiensa varoja, on toimittava edunsaajiensa etujen
mukaisesti. Elakekassa on sitoutunut noudattamaan vastuullisen sijoittamisen periaatteita. Paatéksissé toteutetaan
elakelaitoksen sijoittajavastuun velvoitetta kestévyyden huomioimiseen sijoitustoiminnassa. Vastuullinen sijoittami-
nen tarkoittaa, etta elakekassa ottaa sijoitustoiminnassaan huomioon ymparistén, sosiaalisen vastuun ja hyvan hal-
linnon nakokulmat (ESG, Environmental, Social and Governance). Kaytannossa tama tarkoittaa sitoutumista vas-
tuullisuutta edistaviin periaatteisiin, valittujen vastuullisuutta edistévien sijoitusten painottamista sijoituksissa ja vé&-
himmaiskriteereja salkkuun valittavien sijoitustuotteiden ja varainhoitajien valinnassa seka jatkuvaa vastuullisuuden
monitorointia, raportointia ja ennalta asetettujen tavoitteiden seurantaa: Elakekassa pyrkii sijoituksillaan erityisesti
ehkaisemaan iimastonmuutosta hallinnoimalla sijoitussalkun hiiliriski& muun muassa ohjaamalla sijoituksia yrityksiin,
joiden toiminta on linjassa Pariisin ilmastotavoitteiden kanssa, vahentamalla ilmastokriittisten toimialojen osuutta,
pienentamalla rahoitettuja paastsja ja ohjaamalla sijoituksia kohteisiin, jotka kehittévéat ratkaisuja paéstsjen valtta-
miseksi ja poistamiseksi. Lahtékohtaisesti sijoitusuniversumista poissuljetaan hiiliteollisuus.

Sijoitusten jatkuvalla analyysilld pyritd&n varmistamaan mittausmenetelmien ja tarkasteltavien vastuullisuuskriteerien
kehittyminen ja ajanmukaisuus. Tuloksia voidaan hysdyntaa vastuullisuuteen liittyvissé saéntelyyn liittyvissa rapor-
toinneissa, kuten EU:n direktiivin mukaisessa CSRD (Corporate Sustainability Reporting Directive), joka laajentaa
elakelaitosten vastuullisuusraportoinnin velvoitteita 1.1.2025 alkaen.
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TIVISTELMA TUNNUSLUVUISTA

Eldkekassat ja -s&étitt; B-osasto
Vakuutusmaksutulo/ Maksutulo, €
Maksetut elakkeet ja muut korvaukset, € *
Sijoitustoiminnan nettotuotto kéyvin arvoin, €

Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoufuneelle padomalle, %
Liikevaihto, €

Kokonaishoitokulut, €

Kokonaishoitokulut % liikevaihdosta

Hoitokulut ilman tyékywyn yllépitotoiminnan hoitokuluja ja
lakis&é&teisia maksuja % TyEL-palkkasummasta ja YEL-ty6tulosta
Kokonaistulos, € 5

Vastuuvelka/ Eldkevastuu, €

Vakavaraisuuspgéoma, €

Vakavaraisuusp&&oma suhteessa vakavaraisuusrajaan
Eldkevarat , € °

% vastuuvelasta/elakevastuusta *
Tuloksen kaytté kannatusmaksujen alentamiseen (%) TyEL-

palkkasummasta
TyEL-palkkasumma, €
YEL-ty6tulosumma, € (Elékekassat)
TyEL-vakuutuksia
TyEL-vakuutettuja

YEL-vakuutuksia

Elékkeensaajia

)

1) Vastaa tuloslaskelman erda maksetut korvaukset pl. TYKY -kustannukset
2) Laskettuna kunakin ajankohtana wvoimassa olleiden s&&ddsten mukaisesti (vastaava periaate koskee myds muita vakavaraisuustunnuslukuja)

3) STM asetuksen (1336/2002) 13 §:n 11 kohdan mukainen vastuuvelka/eldkevastuu + vakavaraisuuspaéoma.

2024 2023 2022 2021 2020
78798988 | 76 529 138 74272789] 72740847 71994327
90772130 | 86 434 517 80309005| 81139085 812353 557
54955172 | 42081473 37873845 103579994 36786 052

742 5,93 4,97 15,45 5,68
110224653 | 96459 120 731219077 126822137 94252512
4 125 941 4063 040 3811883] 3447936 3095 151

3.74 421 521 272 3,28

1,00 1,01 0.94 0,81 073
16364409 | 9335002 48051400 56403757] 14829 607
640841065 | 624842756 | 618203107 628453367 585 427 493
195500199 | 185575650 | 181551692 233270860 180916 628

1,58 1,69 1,78 103 1,84
798395300 | 758867772 |  730076641]  777049934] 684 525 356

132.4 1324 133,1 1429 1259

251 215 155 1,73 0,06
255651 164 | 247355870 | 236 756480 233 744399] 231567 452
68485764 | 66062514 70058000] _ 70532532] 72790872

651 649 643 637 630

7572 7375 7239 7034 7217

715 694 682 689 693

5079 5 047 5 064 4 960 4971
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Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle pddomalle

Elikekassat ja -siitiot; B-osasto

Tuotto € / % git. pdéomalle
Korkosijoitukset yhteensd
Lainasaamiset *
Joukkovelkakirjalainat

Muut rahoitusn‘erkldn;.-lvalineet jatalletukset 1 2
Osakesijoitukset yhteensé
Noteeratut osakkeet ?
Pagomasijoitukset 4
Noteeraamattomat osakkeet *
Kiinteistdsijoitukset yhteensé

Suorat kiinteistdsijoitukset

KiinteistGsijoitusrahastot jg yhteissijoitukset

Muut sijoitukset

Hedge-rahastsijpitukset °

Hyodykesijoitukset

Muut sijoitukset 7

Sijoitukset yhteens

Sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja likekulut
Sijoitustoiminnan nettotuotto kiyvin arvoin

1) Siséitaa kertyneet korot

1)

bl

Sijoitustoim. || _ Sitoutunut Tuotto- % Tuotto- % Tuotto- % | Tuctto- % Tuoto % |
nettotuotot pagoma ® sitoutuneelle sitoutuneelle sitoutuneelle  |sitoutuneelle sitoutuneelle
markkina-arvo ® pagomalle pagomalle pasomalle  |padomalle pagomalle
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021 30.12.2020
milj.euroa milj,euroa % % % % %
6 627 765 143 524 388 4,62 4,47 -1,20 2,05 2,67
341680 5 063 856 6.75 7,28 6,73 6.43 7,28
5 126 007 102 061 994 5,02 5,05 -1,87 2,34 3.36
1160 078 36 398 538 3.18 2,31 0,02 0,26 -0,17
49 723 966 388 851 162 12,79 8,92 -11,78 21,96 6,76
35 849 498 235 576 819 15,26 11,98 -20,76 19,72 10,96
7 048 883 137 577 781 5,12 3,11 7,08 27,77 -0,80
6 725 585 15 696 562 42,85 16,29 -2,87 -0,31 16,59
-1 483 483 200 401 107 -0,74 2,15 9,33 13,91 7.1
1883 287 81 890 448 2,30 4,81 2,83 17.74 13,54
-3366 770 118 510 658 -2,84 0,24 14,44 10,80 1,70
642 886 7 830 518 8,21 1,26 -12,99 5,79 3,50
642 886 7 830 518 8,21 1,26 -12,99 579 3,50
0,00
55 511 135 740 607 175 7,50 6,00 -4,89 15,54 5,76
-555 963 -0,09 -0,08
54 955 172 740 607 175 7,42 5,93 -4,97 15,45 5,68

2) Sis#itaa rahat ja pankkisaamiset seké kauppahintasaamiset ja -velat

3) Sisltés myss sekarahastot, jos niité ei voida kohdistaa muualle

4) Sisaitag pagomarahastot ja mezzanine-rahastot seké infratruktuurisijoitukset

5) Sisiltda myss noteeraamattomat Kiinteistosijoitusyhtiét

6) Sisalt#s kaikentyyppiset hedge-rahasto-osuudet riippumatta rahaston strategiasta

7) Sisiiltas erét, joita ei vida kohdistaa muihin sijoituslajeihin

8) Rapoartointikauden lopun ja alun markkina-arvojen muutos - kauden aikana tapahtuneet kassavirrat

Kassavirralla tarkoitetaan myyntien/tucttojen ja ostojervkulujen erotusta
9) Sitoutunut pa@oma = Markkina-arvo raportointikauden alussa + p#ivittéin / kuukaisittain aikapainotetut kassavirrat
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Sijoitusjakauma kiyvin arvoin

Ellikekassat ja -s4étidt; B-osasto Perusjakauma Riskljakauma ® . g

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023 | 31.12.2022| 31.12.2021| 31.12.2020

. € % € % € % 10 % 10 % 10 % 10 % 10

Korkosijoitukset yhteens# 139 074 527 17,64 149 254 901 19,99 139 074 527 17,64 19,89 23,18 17,02 20,22,
Lainasaamiset * 3y 5417 860 0,69 5 267 860 0,71 5417 860 0,69 0,71 0,74 0,68 0,48
Joukkowelkakirjalainat 96 190 991 12,2 102 754 847 13,76 96 190 991 12,20 13,76 17,25 13,22 17.54
Muut rahoitusn‘arkkinpvélineetja talletukset * 2 37 465 676 4,75 41232 193 5,52 37 465 676 4,75 5,62 519 3,13 2,20
Osakesljoitukset ypteens! 450 064 750 57,08 387 933 080 51,95 450 064 750 57,08 51,95 47,70 57,52 55,10
Noteeratut osakkeet ® N 285 337 774 36,19 235 330 449 31,52 285337 774 36,19 31,562 28,69 34,58 34,39
Pa&omasijoitukset 4 141 875 677 17.99 136 814 813 18,32 141 875 677 17,99 18,32 17,19 21,25 19.46
Noteeraamattornat osakkeet * 22 851 299 29 15 787 819 2,11 22 851 299 2,90 2,11 1,83 1,70 1,26
KiinteistSsljoitukset yhteensh 180 962 983 24,22 201 527 661 26,99 180 962 983 24,22 26,99 25,71 20,92 19,66
Suorat kiinteistosijoitukset 73 030 000 8,26 84 921 465 11,37 73 030 000 9,26 11,37 10,85 9,20 9,34
Kiinteistdsijoitusrahastot jg yhteissijoitukset 117 932 983 14,96 116 606 197 15,62 117 932 983 14,96 15,62 14,86 11,72 10,31
Muut sijoitukset 8 366 906 1,06 7970 749 1,07 8 366 906 1,06 1,07 3,40 4,54 5,02
Hedge-rahastosijpitukset N 8 366 906 1,06 7970 749 1.07 8 366 906 1,08 1,07 3,40 4,54 5,02
Hyddykesijoitukset o] 0,00 1} 0,00 0 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00
Muut sijoitukset ; 0 0,00 0 0,00 0 0.00 0,00 0,00 0.00 0,00
Sijoitukset yhteensd 788 469 166 100,00 746 686 391 100,00 788 469 166 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Johdannaisten vaikutus *
Sljoitukset kdyvin arvoin yhteens4 788 469 166 100,00 746 686 391 100,00 788 469 166 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Jvk-salkun modifioltu duraatio

1) Sistiltd4 kertyneet korot

2) Sisaltad rahat ja pankkisaamiset sek kauppahintasaamiset ja -velat

3) Sistitid myods sekarahastot, jos niits ei voida kohdistaa muualle

4) Siséit4é pddomarahastot ja mezzanine-rahastot seka infratruktuurisijoitukset

5) Sisaitéd myds noteeraamattomat kiinteistosijoitusyhtist

6) Sisdltaa kaikentyyppiset hedge-rahasto-osuudet riippumatta rahaston strategiasta

7) Sistitéé erat, joita ei voida kohdistaa muihin sijoitusfajeihin

8) Riskijakauma voidaan esitt48 vertailukausilta sitd mukaan kun tietoa kertyy (ei taannehtivasti).

Miksli luwit esitetdéin vertailukausilta ja kaudet eivét ole t8ysin vertailukelpoisia tulee tasts antaa tieto.

9) Siséltas johdannaisten vaikutuksen riski- ja perusjgkauman erotukseen. Johdannaisten vaikutus voi olta +/-. Eron korjauksen jélkeen riskijakauman loppusumma tésmé# perusjakaumaan.
10) Suhteellinen osuus lasketaan kayttden jakajana "Sijoitukset kayvin arvoin yhteensad" -rivin loppusummaa.

Tulosanalyysi

Eldkekassat ja -sdétiot; B-osasto 2024 2023 2022 2021 2020
Tuloksen synty € € € € €
Vakavaraisuuden kartuttaminen kannatusmaksuilla 0 0 0 0 0
Varojen sisdinen siirto A -osastolta B-osastolle 0 0 0 0 0
Sijoitustoiminnan tulos kdyvin arvoin 16 364 607 9 335 092 -48 051 400 56 403 757 14 829 607
+ Sijoitustoiminnan nettotuotto k&iyvin arvoin + muut korkoerat' 54 955 172 42 081 473 -37 873 845 103 5§79 994 36 786 052
- Vastuuvelan tuottovaatimus -38 590 565 -32 746 381 -10 177 555 -47 176 237 -21 956 445
Kokonaistulos 16 364 607 9 335 092 -48 051 400 56 403 757 14 829 607

Tuloksen kdytto

Vakavaraisuuden muutokseen y 9 944 549 4 023 958 -51 719 168 52 354 232 14 699 406
Lis&vakuutusvastuun muutokseen -13 584 760 -18 127 524 -14 996 135 2 855 528 171 539
Tasoitusm&&rdn muutokseen (Elékekassat) 2 0 0 0 0 0
Arvostuerojen muutokseen 23 529 309 22 151 482 -36 723 033 49 498 704 14 527 867
Tilinpaatossiirtojen kertyman muutokseen 0 0 0 0 0
Tilikauden ylijgamaan 0 0 0 0 0

Kannatusmaksun alennukseen 6 419 860 5311134 3 667 768 4 049 525 130 201

Yiikatteen tai toimintapé&oman ylitteen palautukseen osakkaille/TA:lle 0 0 0 0 0

Varojen sisgiseen siirtoon A-osastolle 0 0 0 0 0

Yhteensd 16 364 409 9 335 092 -48 051 400 56 403 757 14 829 607

1) Sisdlftéd sellaiset tuloslaskelman korkoer&t, joita ei kirjata sijoitustoiminnan tuottoihin
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Vakavaraisuus

Eldkekassat ja -sditiot; B-osasto 2024 2023 2022 2021 2020
Vakavaraisuusraja € 123 590 060 110 131 375 102 169 566 120 619 415 98 163 898
Vakavaraisuusp&aoman enimmaismaara € 370770 181 330 394 125 306 508 698 361 858 244 294 491 694
Vakavaraisuuspagoma " 195 520 199 185 575 650 181551692 | 233270 860 180 916 628
Vakavaraisuusaste % 132,4 132,4 133,1 142,9 135,9
Vakavaraisuusasema % 1,58 1,69 1,78 1,93 1,84
1) Jos vakavaraisuuspasiomaan siséltyy tyénantajan lisimaksuvelvollisuuteen perustuva eré, on vakavaraisuuspagoma
esitettava liséksi ilman ko.eréa. Laskenta muuttunut vakavaraisuusuudistuksessa 1.1.2017.
2) Elskevarat suhteessa STM asetuksen (1336/2002) 13 § 11 kohdan mukaiseen vastuuvelkaan/elékevastuuseen.
3) Vakavaraisuusp&édoma suhteessa vakavaraisuusrajaan
400 000 000 ety
350 000 000 .7 3,50
300000000 " = ALY
250 000 000 el
200000000 ——" — 2,00
el B B B B B EEEEEEEBEEERE B ks
-———-_-------------_-4——---—-----------_-l-—__.- 25
100000000 ~ =7 B B 1,00
50000000 ~ 5 B B B B B EEEN T %°
O B R N BN O EE O BN O O R N B B I B e I SRS 0,00
'»@9 '19%» ’Ldfr w&x '\Pq:y m&w '»0& '»‘5& m&w “19'1?) '155{'5 '19'& wé'fj m&h q,@'b '»‘5"“ '19%&
< G N, N - O Ll Sl . L. L I RS, T
R . I SO SR G S S P
I Oman padoman erat = Vapaaehtoiset varaukset Lisdvakuutusvastuu
Positiiviset arvostuserot = = a Vakavaraisuusraja (eur) «eesssVakavaraisuus max (eur)
e \/akavaraisuusasema (z)
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Tyokyvyn ylldpitotoiminto

Eldkekassat ja -saiitiot; B-osasto 2024 2023 2022 2021 2020
€ € € € €
Vakuutusmaksutulo; tySkyvyttomyysriskin hallintacsa 81 965 79 080 74 940 72 934 71 600
Korvauskulut; tydkyvyn yllapitotoiminnan hoitokulut 50 342 64 982 43 266 54 602 15 437
Tydkyvyn yil§pitotoiminnan hoitokulut / TySkyvyttémyysriskin hallintaosa, % 61,42 82,17 57,73 74,86 21,56

Sijoitustoiminnan nettotuottoerittely ja tulos

2024 2023 2022 2021 2020
€ € € € €

Suorat nettotuotot 17 274 744 14 901 604 16 777 237 19 060 980 15 813 170
Lainasaamiset 341 680 373 275 341 980 233 314 190 785
Joukkovelkakirjalainat 3 828 443 2 157 303 2638 704 3 844 960 726 060
Muut rahoitusmarkkinavélineet ja talletukset 713 784 243 544 3 668 191 206 -170 671
Osakkeet ja osuudet 4 660 539 4 287 043 5 636 034 8 006 302 8 580 806
Kiinteistasijoitukset 8 396 561 7 953 100 8 153 967 7 387 376 7 002 902
Muut sijoitukset -110 300 412 648 602 151 0 0
Sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja liikekulut -555 963 -525 310 -599 268 -602 178 -516 713
Arvonmuutokset kirjanpidossa ? 14 150 921 5028387 -17 928 049 35 020 310 6 445 015
Lainasaamiset 0 0 0 0 0
Joukkovelkakirjalainat 919 897 2 179 530 -5 484 778 0 -641 622
Muut rahoitusmarkkinavélineet ja talletukset 0 0 0 0 0
Osakkeet ja osuudet 18 317 891 8 205 664 -9 653 590 24 572 271 5 946 776
Kiinteistsijoitukset -5 086 867 -5 446 807 -2 789 682 10 448 040 1139 862
Muut sijoitukset 0 0 0 0 0
Sijoitustoiminnan nettotuotot kirjanpidossa [ 31 425 665 19 929 991 -1 150 812| 54 081 290| 22 258 185
Arvostuserojen muutos ¥ 23 529 309 22151482]  -36 723033 49 498 704 14 527 867
Lainasaamiset 0 0 0 0 0
Joukkovelkakirjalainat 823 961 1 894 146 389 328 -1 574 941 3 584 597
Osakkeet ja osuudet 26 745 536 18 889 256|  -41 708 762 49 409 846 9 695 300
Kiinteistosijoitukset -4 793 375 1641 841 9 765 298 1 663 799 1 247 970
Muut sijoitukset 753 187 -273 762 -5 168 897 0 0
Sijoitustoiminnan nettotuotto kiyvin arvoin | 54954 974] 42081473  -37873845] 103 579 994| 36 786 052
Vastuuvelan tuottovaatimus [ 38500565] 32746381 10177555 47176237 21956 445|
Sijoitustoiminnan kirjanpidollinen tulos | -7164900] 12816390 11328 367| 6 905 053] 301 740
Sijoitustoiminnan tulos kiyvin arvoin | 16 364 409 9335002]  -48 051 400 56 403 757| 14 829 607|
Johdannaisten osuus sijoitustoiminnan nettotuotoista | L | | I |

" Sisaltaa sellaiset tuloslaskelman korkoerét, joita ei kirjata sijoitustoiminnan tuottoihin
2 Myyntivoitot ja tappiot seka muut kirjanpidon arvonmuutokset
3 Taseen ulkopuoliset arvonmuutokset
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TILINPAATOKSEN LAATIMISPERIAATTEET

Tilinpaatés on laadittu noudattaen kirjanpitolakia ja —asetusta, lakia elakesaatioista ja -kassoista, sosiaali- ja terveys-
ministerién paatoksia ja asetuksia seké Finanssivalvonnan kirjanpitoa ja tiinpaatésta koskevia ohjeita ja maarayksia.
Lisaksi tilinpaatoksessa on noudatettu vakavaraisuusrajan laskemisesta ja vastuuvelan kattamisesta annettuja maa-
rayksia seka KILAn ohjeita.

Konsernitilinpaitds

Elakekassa muodostaa omistamiensa asunto- ja kiinteistéyhtididen kanssa kirjanpitolain tarkoittaman konsernin. El&-
kekassan omistamilla asunto- ja kiinteistéyhticilla ei ole konsernin ulkopuolista velkaa. Konsernitilinp&étosta ei ole
laadittu, koska kiinteistoyhtiét eivat ole yksittéin tai yhteisvaikutukseltaan olennaisia oikean ja riittdvan kuvan saa-
miseksi Elakekassasta.

Arvostusperiaatteet

Kiinteistésijoitukset on kirjattu hankintahintaan tai sita alempaan kdypaan arvoon tai kaupan esisopimuksessa sovit-
tuun kauppahintaan. Kiinteistéjen ja kiinteistbosakkeiden kayvat arvot on maéritelty kohteittain Finanssivalvonnan
edellyttamalla tavalla perustuen kassan omien asiantuntijoiden seka ulkopuolisten asiantuntijoiden lausuntoihin. Ai-
kaisemmin tehdyt arvonalennukset palautetaan tulosvaikutteisesti hankintamenoon, jos niiden arvo on pysyvasti al-
kuperaista hankintamenoa suurempi. Kiinteistésijoitusten kaypa arvo arvioidaan vuosittain ja vuoden 2024 tilinpaa-
toksessa ei ole tehty arvonpalautuksia eiké arvonkorotuksia.

Osakkeet ja osuudet on kirjattu taseessa hankintamenoon tai sit4 alempaan k&yp&an arvoon. Osakkeista ja osuuk-
sista aikaisemmin tehdyt arvonalennukset on palautettu tulosvaikutteisesti hankintamenoon kayvan arvon nousua
vastaavalta osalta, kuitenkin niin, ettei alkuperainen hankintahinta ole ylittynyt. Noteerattujen arvopapereiden kaypiné
arvoina on kaytetty tilinpaatospaivan viimeisté saatavilla olevaa ostokurssia. Sijoitusrahasto-osuuksien kaypana ar-
vona on kaytetty viimeisinta saatavissa ollutta hatlinnointiyhtién laskemaa rahasto-osuuden arvoa tai sen puuttuessa
hankintamenoa. Muiden osakkeiden ja osuuksien kdypana arvona on kéytetty hankintahintaa tai todennékéista kay-
paa arvoa. Sijoitusarvopapereiden myyntivoittojen ja — tappioiden laskennassa on kaytetty keskihintamenetelmaa.

Rahoitusmarkkinavalineet on kirjattu taseeseen hankintamenon tai t&té alemman todennékaéisen arvon méaraisena,
jota on oikaistu hankintamenon ja nimellisarvon erotuksen jaksotuksella. Jaksotus on kirjattu korkotuottojen véhen-
nykseksi tai lisaykseksi rahoitusmarkkinavalineen juoksuaikana. Hankintamenoon kirjattu jaksotusten m&ara on il-
moitettu taseen liitetiedoissa. Korkotason vaihtelusta johtuvat arvonmuutokset on huomioitu.

Vakuutusmaksusaamiset, lainasaamiset, muut saamiset ja talletukset on arvostettu nimellisarvoon tai sité alempaan
todennakoéiseen arvoon.

Poistot
Koneista ja kalustosta on tehty 25 %:n menojaannéspoisto, ohjelmista 20 %:n tasapoisto ja toimiston peruskorjauk-
sesta 10 %:n tasapoisto hankintamenosta.

Perustekorko
Elikekassan B-osaston rekistersidyssa lisdedussa kaytetty TYEL:n mukainen perustekorko oli 4,50 % ajalla 1.1.-
30.6.2024 ja 5,00 % ajalla 1.7.-31.12.2024.

Taloudellista kehitysti ja vakuutustoimintaa kuvaavat tunnusluvut ja analyysit
Tunnuslukujen laskentakaavat ja sisélto:

Maksetut elakkeet=
Tuloslaskelman mukaiset maksetut eldkkeet ja muut korvaukset (ilman tyékyvyn yllapitotoiminnan hoitokuluja).

Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle padomalle (k&yvin arvoin)
Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin suhteessa sitoutuneeseen pa&omaan lasketaan sijoituslajeittain ja sijoi-
tusten yhteisméaérélle ottaen huomioon paivittain tai kuukausittain aikapainotetut kassavirrat.
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Kauden tuotto lasketaan ns. mukautettua Dietz:in kaavaa (aika- ja rahapainotettua kaavaa) kéyttéen niin, etta sitou-
tunut padoma lasketaan lisaamalla kauden alun markkina-arvoon kauden aikaiset kassavirrat painotettuna silla suh-
teellisella osuudella koko kauden pituudesta, joka on jaljelld tapahtumapaivasté tai tapahtumakuukauden puolivalista
kauden loppuun.

Kassavirralla (suoritevirta) tarkoitetaan myyntien/tuottojen ja ostojen ja kulujen erotusta.

Tase-era Rahat ja pankkisaamiset otetaan mukaan sijoitusten markkina-arvoon ja sitoutuneeseen paaomaan samoin
kauppahintasaamiset ja -velat.

Sijoitustoiminnan nettotuottoerittely= _
Sijoitustoiminnan nettotuotto kéyvin arvoin + Muut korkoerat — Vastuuvelan tuottovaatimus. Muut korkoerét sisaltavat

sellaiset tuloslaskelman korkoerat, joita ei kirjata sijoitustoiminnan tuottoihin.

Sijoitusjakauma kayvin arvoin

Korkorahastoista pitkan koron rahastot sisaltyvat joukkovelkakirjalainoihin ja lyhyen koron rahastot rahamarkkinasi-
joituksiin. Sijoitukset sijoitusrahastoihin ja niihin rinnastettaviin muihin yhteissijoitusyrityksiin, jotka sijoittavat kiinteis-
téihin ja kiinteistdyhteiséihin luetaan kiinteistésijoituksiin.

Liikevaihto=

+ vakuutusmaksutulo ennen jélleenvakuuttajien osuutta
+ sijoitustoiminnan nettotuotto kirjanpidossa

+ muut tuotot

X X X

Kokonaishoitokulut=
+ tuloslaskelman eré Hoitokulut X
+ sijoitustoiminnan hoitokulut X

Kokonaistulos=

Vakavaraisuuden kartuttaminen vakuutusmaksuilla
+ Sijoitustoiminnan tulos kayvin arvoin

+ Varojen sisainen siirto osastolta A osastolle B X

X X

Vakavaraisuuspddoma

Vakavaraisuuspagoma ja sen rajoja koskeva tunnusluku esitetdan myos kuvan muodossa viidelta vuodelta

- vakavaraisuusraja

- vakavaraisuuspadoman enimmaismaara

- vakavaraisuuspaaoma

- elakevarat suhteessa STM asetuksen (1336/2002) 13 §:n 11 kohdan mukaiseen vastuuvelkaan/elékevastuuseen (va-

kavaraisuusaste %)
- vakavaraisuuspasoma suhteessa vakavaraisuusrajaan (vakavaraisuusasema)

Elakevarat (STM asetuksen (1336/2002) 11 §:n kohdan mukaisesti)

TyEL-palkkasumma ja YEL-ty6tulosumma
Tilinpastésajankohdan mukainen palkkasumma- ja tyétulosumma —arvio koko vuodelta.

Vakuutusten, vakuutettujen ja eldkkeensaajien lukumaara

Lukumaars, joka on tilinpaatéshetken mukainen.

TyEL vakuutetuista joiden tiedot iimoitetaan elékekassalle kuukausittain, lasketaan niiden lukuméaara, joilla on ollut
ansioita viimeisen kuukauden aikana, kuitenkin siten, etta jokainen tulee lasketuksi vain kerran. Perhe-elékkeessa
elakkeensaajien lukumaara lasketaan aina yhdeksi riippumatta edunsaajien lukumaarasta.
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TILINPAATOKSEN JA TOIMINTAKERTOMUKSEN ALLEKIRJOITUKSET

Helsinki 19. maaliskuuta 2025

Tommi Saarelainen Minna Halikka
Hallituksen puheenjohtaja Varapuheenjohtaja
Risto Holma Anna Schoultz
Hallituksen jésen Hallituksen jasen
Kirsi Kotokorpi Katja Tanskanen
Hallituksen jasen Hallituksen jésen

Hannu Hokka
Toimitusjohtaja

TILINPAATOSMERKINTA

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tdn&én annettu kertomus.

Helsinki 2. huhtikuuta 2025

PricewaterhouseCoopers Oy
Tilintarkastusyhteis®

Martin Grandell
KHT
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ANNA MARIETTA SCHOULTZ

Company - Yritys - Foretag - Selskap - Vitksomhed: ~ Anna Schouliz
2alaa9db-1411-4714-9d66-393d6e76b65a - 2025-03-19 15:40:18 UTC +02:00

BankiD / MobilelD - 96762280-9ef0-4842-8456-c0290¢924c70 - FI

Authority to sign - Asemavaltuutus - Staliningsfullmakt - Autoritet til & signere - Myndighed il at underskrive

KIRSI MARITA KOTOKORPI

Company - Yritys - Foretag - Selskap - Virksomhed:  Kirsi Kotokorpi
d51c0b74-e424-4089-b720-2617617ab390 - 2025-03-19 16:47:29 UTC +02:00

BankiD / MobilelD - 507eb089-8bce-4335-bdB8a-882319193f57 - Fi

Authority to sign - Asemavaltuutus - Staliningsfullmakt - Autoritet til & signere - Myndighed til at underskrive

TOMMI HENRIK SAARELAINEN

Company - Yritys - Foretag - Selskap - Virksomhed:  Apteekkien Elékekassa
3cd0beal-843e-46dd-8d39-495¢e183c696 - 2025-03-19 18:28:05 UTC +02:00

BankID / MobilelD - 1b{78225-84fc-4df6-9cae-cfet37b63993 - FI

Authority to sign - Asemavaltuutus - Stallningsfullmakt - Autoritet tif a signere - Myndighed til at underskrive

HANNU YRJO ENSIO HOKKA

Company - Yritys - Foretag - Selskap - Virksomhed: Hannu Hokka
5d1ed03b-39d3-44d6-a5b1-b3d054664757 - 2025-03-19 20:48:57 UTC +02:00

BankiD / MobileID - d9cdc55a-5d7a-45b5-9704-7a325dbd5534 - Fi

Authority to sign - Asemavaltuutus - Staliningsfullmakt - Autoritet til & signere - Myndighed til at underskrive

RISTO TAPANI HOLMA

Company - Yritys - Foretag - Selskap - Virksomhed:  Risto Holma
59176223-6d1c-4a0b-a027-803e1d25d97c - 2025-03-20 10:02:05 UTC +02:00

BankID / MobilelD - bdfeb{87-15d8-4278-9131-cd3004efc92b - FI

Authority to sign - Asemavaltuutus - Staliningsfullmakt - Autoritet fil & signere - Myndighed il at underskrive

MINNA MARIKA HALIKKA

Company - Yritys - Foretag - Selskap - Virksomhed:  Suomen Farmasialiitto ry
2ee7cale-ale5-427b-987c-efded19c070b - 2025-03-20 12:45:0¢ UTC +02:00

BankiD / MobileID - 05112017-ae94-448-8db4-85ac90¢2¢857 - FI

Authority to sign - Asemavaltuutus - Staliningsfullmakt - Autoritet til & signere - Myndighed til at underskrive

Katja Maria Tanskanen

Company - Yritys - Foretag - Selskap - Virksomhed:  Apteekkien Eldkekassa
44f3ff1d-b8b5-4431-ba15-afcc35b86b12 - 2025-03-20 15:54:37 UTC +02:00

Bank(D / MobilelD - 55b103b7-732f-4dd1-93cb-e1¢2a709da80 - Fi

Authority to sign - Asemavaltuutus - Staliningsfullmakt - Autoritet til & signere - Myndighed til at underskrive

authority to sign asemavaltuutus stallningsfullmakt autoritet til a signere
representative nimenkirjoitusoikeus firmateckningsrétt representant
custodial huoltaja/edunvalvoja férvaltare foresatte/verge
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Martin Andreas Grandell

Company - Yritys - Foretag - Selskap - Virksomhed:  PricewaterhouseCoopers Oy
5c63ed6f-ded9-47bb-b462-6b4e86cbb32a - 2025-04-02 11:46:33 UTC +03:00

BankiD / MobileID - 6e936d7d-0ad0-41c9-b64e-8b86bcd23e49 - Fl

Authority to sign - Asemavaltuutus - Stallningsfullmakt - Autoritet til & signere - Myndighed til at underskrive

authority to sign asemavaltuutus stéllningsfullmakt autoritet til & signere
representative nimenkirjoitusoikeus firmateckningsratt representant
custodial huoltaja/edunvalvoja forvaltare foresatte/verge
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Tilintarkastuskertomus

Apteekkien Eldkekassan kassan kokoukselle

Tilinpaatoksen tilintarkastus
?usunto

Lausuntonamme esitdimme, etta tilinpaatds antaa oikean ja riittdvan kuvan eldkekassan toiminnan tuloksesta ja
taloudellisesta asemasta Suomessa voimassa olevien tilinpdatoksen laatimista koskevien saanndsten mukaisesti
ja tayttaa lakisdateiset vaatimukset.

Tilintarkastuksen kohde
Olemme tilintarkastaneet Apteekkien Eldkekassan (Y-tunnus 0116361-0) tilinpaatoksen tilikaudelta 1.1.—
31.12.2024. Tilinpaatos sisaltaad taseen, tuloslaskelman, rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvén tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinpaatoksen tilintarkastuksessa.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen
soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.

Riippumattomuus

Olemme riippumattomia eldkekassasta niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten mukaisesti, jotka
koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tayttédneet muut naiden vaatimusten mukaiset eettiset
velvollisuutemme.

Tilinpaatosta kosk_evat haIIitukse_n JTa toimitusjohtaj_an velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatoksen laatimisesta siten, ettd se antaa oikean ja riittdvan kuvan
Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen laatimista koskevien saanndsten mukaisesti ja téyttaa lakisdateiset
vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat my0s sellaisesta sisdisestd valvonnasta, jonka ne katsovat
tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinp&atdksen, jossa ei ole vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvaa olennaista
virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaatosta laatiessaan velvollisia arvioimaan elakekassan kykya jatkaa
toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittimaan seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja siihen, etta
tilinpaatos on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpaatos laaditaan toiminnan jatkuvuuteen perustuen,
paitsi jos elakekassa aiotaan purkaa tai sen toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaihtoehtoa kuin tehdd
niin.

PricewaterhouseCoopers Oy, tilintarkastusyhteisd, PL 1015 (Itdimerentori 2), 00101 HELSINKI
Puh. 020 787 7000, www.pwe.fi
Kotipaikka Helsinki, Y-tunnus 0486406-8
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Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatoksen tilintarkastuksessa
Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siitd, onko tilinpaatoksessa kokonaisuutena vaarinkaytdksesta
tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta, seka antaa tilintarkastuskertomus, joka siséltaa lausuntomme.
Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siit3, etté olennainen virheellisyys aina
havaitaan hyvén tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa. Virheellisyyksia voi aiheutua
vadrinkaytoksesta tai virheests, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessa voisi
kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kayttajat tekevat tilinpaatoksen perusteella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettéd kdytdmme ammatillista harkintaa ja
sailytamme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisaksi:

e Tunnistamme ja arvioimme vaarinkaytéksesta tai virheesta johtuvat tilinpdatoksen olennaisen virheellisyyden
riskit, suunnittelemme ja suoritamme naihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteitd ja hankimme
lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssid. Riski siité,
ettd vaarinkaytoksesta johtuva olennainen virheellisyys ja3 havaitsematta, on suurempi kuin riski siita, etta
virheesta johtuva olennainen virheellisyys ja3 havaitsematta, silld vaarinkaytokseen voi liittya yhteistoimintaa,
vaarentamista, tietojen tahallista esittamatta jattamista tai virheellisten tietojen esittdmista taikka sis&isen
valvonnan sivuuttamista.

e Muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisaisesta valvonnasta pystydksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siind
tarkoituksessa, ettd pystyisimme antamaan lausunnon eldkekassan sisdisen valvonnan tehokkuudesta.

e Arvioimme sovellettujen tilinp&atoksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seka johdon tekemien
kirjanpidollisten arvioiden ja niista esitettavien tietojen kohtuullisuutta.

e Teemme johtopaatoksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinp&atos
perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin perusteella
johtopaétoksen siitd, esiintyyko sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvaa olennaista epdvarmuutta, joka
voi antaa merkittavaa aihetta epailld elakekassan kykya jatkaa toimintaansa. Jos johtopaatéksemme on, ettd
olennaista epadvarmuutta esiintyy, meidan taytyy kiinnittaa tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota
epavarmuutta koskeviin tilinpaatoksessa esitettaviin tietoihin tai, jos epavarmuutta koskevat tiedot eivét ole
riittdvid, mukauttaa lausuntomme. Johtopaatéksemme perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispaivaan
mennessé hankittuun tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa
siihen, ettei elakekassa pysty jatkamaan toimintaansa.

e Arvioimme tilinpaatoksen, kaikki tilinpdatoksessa esitettavat tiedot mukaan lukien, yleista esittdmistapaa,
rakennetta ja siséltod ja sitd, kuvastaako tilinpaatds sen perustana olevia liiketoimia ja tapahtumia siten, etta
se antaa oikean ja riittavan kuvan.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituksesta
sekd merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan merkittavat
puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.



-L 3(3)
pwec

Muut raportointivelvoitteet

Muu informaatio
Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio kasittda toimintakertomuksen.

Tilinpaatosta koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea muu informaatio tilinpdatéksen tilintarkastuksen yhteydessa ja taté tehdessamme
arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpaatoksen tai tilintarkastusta suoritettaessa
hankkimamme tietdmyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti virheellista.
Velvollisuutenamme on lisdksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu noudattaen siihen sovellettavia
s8annoksia.

Lausuntonamme esitamme, ettd toimintakertomuksen ja tilinpaatoksen tiedot ovat yhdenmukaisia ja etta
toimintakertomus on laadittu noudattaen siihen sovellettavia sdénnoksia.

Jos teemme suorittamamme ty6n perusteella johtopaatoksen, etta toimintakertomuksessa on olennainen
virheellisyys, meidan on raportoitava tista seikasta. Meilld ei ole tdmén asian suhteen raportoitavaa.

Helsingissé 2.4.2025

PricewaterhouseCoopers Oy
Tilintarkastusyhteis®

Martin Grand
HT
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